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AQUIS Capital - Eine spezialisierte Asset Management Unternehmung

~ AQUIS

/// Capital

Hauptsitz
mit Tochtergesellschaft

Anzahl der Mitarbeiter
Besitzstruktur
Verwaltetes Vermogen

Investorenprofil

Regulierungsstelle

Mitgliedschaft

Wirtschaftspriifer

Zlrich, Schweiz
Vietnam Holding Asset Management, Ho Chi Minh City, Vietnam

23, davon 9 in Zirich und 14 in Vietnam
Management

> 530 Mio. USD

Institutionelle Investoren, Single & Multi Family Offices,
externe Vermogensverwalter, Banken und Versicherungen

Swiss FINMA Asset Management for Collective Investment Schemes
VSV Member of Swiss Association of Asset Managers

[l Principles for
[ ] | PRI Responsible AI MA
] ] | Investment I
Pw(C, Zlrich
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AQUIS & VNHAM - Globale Governance, lokale Expertise

Europaisches regulatorisches Rahmenwerk von AQUIS Capital, kombiniert mit lokaler Investment-Expertise von
VNHAM in Ho-Chi-Minh/Vietnam

Nguyen The Duy
Leiter Research

————— Forschungsteam -

@

Pham Anh Thu Nguyen Dac Phu Thanh
Research Manager Research Manager

Le Van Nhat Tuan Nguyen Ngoc Thao
Research Manager Research Manager

Pham Ngoc Trung
Research Manager

Tran Kim Phuong
Leiter Rep Office

Nguyen Thi Nga
Leiter der

________________________ 5725 N e e et

l Portfolioberatung und |
1 Analytics-Team

Truong Tuan Ky
Quant & Analytics-Manager

Nguyen Thi Phuong
Quant-Analyst

Pham Hoang Son
Quant-Analyst
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® VNHAM Vietnam Holding Asset
Management, lokaler Expertise

Erfahrenes lokales Research-Team mit Sitz in Ho-Chi-
Minh/Vietnam
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AQUIS Capital - Einzigartige Fonds mit attraktivem Risiko-Rendite-Profil

Fondsiibersicht

Anlageklasse YTD 2026 2025 Auflegung Anlageziel Fondsvolumen

Hedgefonds-L6sungen

Stabile Renditen und
Kapitalerhalt tiber

Altalpha SICAV - Abacorum Dach-Hedgefonds 4.71% 4.46 % Juli2018 verschiedene >70 Mio. USD
Marktzyklen hinweg
Fonds fiir asiatische Schwellenlander
Wertsteigerung durch
Lumen Vietnam UCITS Fund Vietnam- -0.56 % 16.92 % Marz 2012 Anlagenin >430 Mio. USD

borsennotierte Aktien in
Vietnam

Aktienfonds

Quelle: AQUIS Capital Stand: 30. September 2026
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° Makrookonomisches Umfeld & Aktienmarkt
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Lumen Vietnam Fund
Vietnams eindrickliche Wirtschafts-Dynamik, trotz globaler Gegenwinde

BIP-Wachstumsprognose anderer Regionen 2026F BIP-Wachstumsprognose fiir ASEAN-6 im Jahr 2025F
% +8,0 % (vs 6.5%)
\ Vietnam
*3,3% +4,2 % +2,4 % (vs 1,8%) +4,4 % (VS 5,5%)
WELT ASEAN-6 Thailand Philippines
- +4,9 % (Vs 4,1%)
Malaysien
» +4,8 % (vs 2,0%)
. Singapur
+4,5 % +2,1% +0,7 % +2,4 % +5,1% (VS 4,7%)
China Hong Kong Japan USA Indonesien

Kreditratings Vietnam bei S&P, Moody's und Fitch

Year S&P Moody's Fitch
2025 - 2030F Investment Grade

2023 BB+
o 2022 BB+ Baz
@ 2021 BBe® Baz ® BE ®
c
S 2019 BB Baz @ BE =
-% 2018 Baz BB
= 2017 Br® BB-
=
g 2014 B1 BB-
)

2012 BB- B2 B+ e

2010 BB ® Bie® B+
® positive outloak @ negative outlook

Quellen: Weltbank, Internationaler Wahrungsfonds, The Global Economy und VNHAM; *Die BIP-Wachstumsrate Vietnams fiir das Jahr 2025 ist offiziell und wurde vom Nationalen Statistikamt Vietnams veréffentlicht. 1
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Niedrige Staatsverschuldung bietet Spielraum fur Investitionen in die Infrastruktur

Tiefe Staatsverschuldung im Verhaltnis zum BIP (%) Offentliche Verschuldung im Verhiltnis zum BIP 2025 (%)
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. . . o X oc"oq,z Q,o. IR CHRPL
W Public Debt-to-GDP (%) M Gap to Public Debt Ceiling level (%) éj. \eo bo \\\ QQ %,5\ (;3 S @Q xS
0(\ ) o\ \ @ e 6\0
Offentliche Investitionen (monatlich, Mrd. in VND) Effizientere Staatsausgaben schaffen Investitionspeilraum
110,000 USD bn
1,000
41%
90,000 800 =
28% 31%
o ]
70,000 600 ]
, 400
50,000
30,000 B
2016-2020 2021-2025 2026-2030 Plan
10,000 Other expenditure
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec E Current expenditure

mm Public investment
®m % Public Investment/Total expenditure

2026

2024

2025

Quellen: Finanzministerium, Allgemeines Statistikamt von Vietnam, Internationaler Wahrungsfonds und VNHAM
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Hohe Wahrungsreserven und flexibles Wahrungsmanagement

VND bleibt gegeniiber USD stabil
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Zinstrends in Vietnam gegeniiber den USA

Jahrliche Performance von VND gegeniiber USD
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Quellen: Staatsbank von Vietnam (SBV), Bloomberg und VNHAM, Stand: 30. Juni 2026
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Die Zinsen steigen, wahrend die Inflation niedrig bleibt
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Diversifizierung der internationalen Handelspartner Lumen Vietnam Fund

SOUTH KOREA
CH I NA JAPAN
VIETNAM

THAILAND

CAMBODIA PHILIPPINES
MALAYSIA

SINGAPORE

INDONESIA

Quelle: VNHAM Research, Delegation of the European Union to Vietnam

Umfassende Strategische Partnerschaft
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China Russland USA Stidkorea Australien  Neuseeland \Il("?,re_'mg,te:
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Indien Japan EU Malaysia Indonesien Singapur  Thailand
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Strategische Partnerschaft

—m ] = =

Spanien Deutschland Italien Philippinen Brasilien
2009 2011 2013 2015 2024
> B
Tschechische Republik Belarus Finnland Bulgarien Kazachstan Aserbaidschan
2025 2025 2025 2025 2025 2025

Umfassende Partnerschaft
>‘ s B Nl s
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Stdfrika Chile Venezuela Ukraine Danemark  Ungarn
2004 2007 2007 201 2013 2018
el . - +
[ I [

Kanada Argentinien Vereinigte Agypten Niederlande  Schweiz
2017 2010 Arabische 2025 2019 2025
Emirate
2024
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Lumen Vietnam Fund
Direktinvestitionen unterstiitzen Vietnams nachste Transformationsphase

Ein bevorzugter Standort fur internationale Unternehmen

s S womn .2 Wi US6/ i DIE FDI-ZUFLUSSE BLEIBEN STARK
Produktionsanlage mit 330.000 die zweite Hightech-Anlage in
m? zur Herstellung von Thai Nguyen mit Schwerpunkt % @ [@
@ LGlnnotek Substraten in Hai Phong, SAMSUNG auf fortschrittlichen
Vietnam elektronischen Komponenten Registrierte Umgesetzte Neue
und mehrlagigen Leiterplatten FDI FDI Projekte
Gemeinsames Kl-Fabrik-Projekt
mit FPT in Ho-Chi-Minh-Stadt. (132%2%)5[) (1,\","232%)513 (1H2026)
g o 17,4 Mrd. 13,1 Mrd. 2,013
.Zus:{ge kinftiger Investitionen Investition von 2,1 Mrd. USD in +87,2% +11,2 % +; 3%
@Z in Hohe von mehreren ein Rechenzentrum und eine K- {i Voriah ggii Vorjahr S
Milliarden USD in Forschung & AIC I o ggu Vorjahr ggt Vorjahr
NVIDIA . . Fabrik in Ho-Chi-Minh-Stadt
Entwicklung sowie
Rechenzentrenin ganz
Vietnam. ..
T . Zusatzliche Investition von 1,07 FDI-PROJEKTE IN SCHLUSSELREGIONEN
Zusatzliche Investition von 480 . . e
. . Mrd. USD in das Werk in der !
w Mio. USD in das bestehende . . | @LGinnotek |
34D Werk von BYD Electronics in . Provinz Bac Ninh, wodurch das I !
PhUTho Gesamtinvestitionsvolumen auf Hanoi ,  Snmsune
1,6 Mrd. USD steigt - | :
Rund 480 Mio. USD fiir einen .= N | s
Anmletung zusdtzlicher 30.000 h'yp'erskallerbaren und K- ’ ' JAsoar |
m?in Nhon Trach zur fahigen ~ | |
C®HERENT  Erweiterung der Produktion =S embeor Rechenzentrumscampus im m——— \_E3 masrsic
fortschrittlicher optischer =7 P Saigon Hi-Tech Park (SHTP) == ' e .
Komponenten und Uber das zu 49 % gehaltene X MasmsK |
Laserldsungen Joint Venture mit BB Holdings i )
und StarMason. , <3 X
1 NVIDIA .
1
Bau eines Containerterminals Wiederaufnahme und '\l Alc :
im Wert von 1,7 Mrd. USD in Da beschleunigte Umsetzung des i C@HERENT |
MAERSK  Nang sowie eines Inland- JASOLAR Photovoltaikzellentechnologie- : !
Containerterminals in Hanoi im Projekts von JA Solar PV | = sembcorp |
Wert von 98 Mio. USD Vietnam Anfang 2026 1 \
|

Quelle: VYNHAM
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Ein Stlick Deutschland - Deutsches Haus in Ho Chi Minh City
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Lumen Vietnam Fund

Deutschland ist Vietnams grdsster Handelspartner in der EU

>600

deutsche Unternehmen

mit Investitionen in Vietnam

117

deutsche Produktionsstatten

plus 71 IT- und Service-Firmen

3,7 Mrd. $

kumulierte Investitionen

rund 50.000 Arbeitsplatze
7

>50 %

planen mehr Investitionen

AHK Vietnam, 2026

Woher die Investitionen kommen: {iber die Halfte aus Baden-Wirttemberg, Nordrhein-Westfalen und Bayern.
Schwerpunkte: Dienstleistungen, IT, Chemie, Pharma, Automobil und Bekleidung. Bosch allein beschaftigt rund 4.000 IT- und

Engineering-Fachkrdfte.

Quellen: AHK Vietnam - Current Status of German Investments 2025/26; AHK Vietnam (2026); Auswartiges Amt (2025); Foto: LVF

17
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Fir deutsche Unternehmen ist Vietnam ein strategisch wichtiger Markt
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Was wird gehandelt: Technologie, Elektronik, Maschinen und ... Kaffee

Vietnam — Deutschland Deutschland — Vietnam
Maschinen _ 1.43 Maschinen _ 1.60
Elektronik _ 1.38 Chemikalien - 0.55

Kaffee _ 1.22 Pharma . 0.40
Textilien - 0.91 Elektronik l 0.23

Kaffee-Boom: +103 % in 2025

Zwei Volkswirtschaften, die sich erganzen

Deutschland liefert Investitionsgiiter fir Vietnams Industrialisierung - Vietnam liefert wettbewerbsfahige
Elektronik, Konsumgiiter und Agrarprodukte. Beide Seiten profitieren vom Wachstum des anderen.

Quelle: vietnamesisches Ministerium fir Industrie und Handel / Zoll (Januar 2026), Werte 2025 in Mrd. USD; Foto: LVF 19




Das ehrgeizige Ziel der Regierung

>10 % 8.500 USD

Durchschnittliches BIP pro Kopf
BIP-Wachstum

Top-30
Weltwirtschaft

VIER SAULEN - VIER SCHLUSSELZIELE

Rechtliche und Einbindung der Lokalen

institutionelle Reform Privatwirtschaft

Anstrengungen zur Verbesserung Lokale Privatunternehmen zur
des Rechtsrahmens, zur Straffung ~ Teilnahme an grofRen 6ffentlichen
der Regierungsorganisation und Projekten zuziehen.

zur Reduzierung biirokratischer Internationales Finanzzentrum
Hirden. aufbauen

Effiziente Verwaltung und ein
sehr konsistenter Rechtsrahmen

Quellen: Dokumente des Parteikongresses, Regierungsberichte, VYNHAM-Zusammenstellung

Infrastrukturinvestitionen
und Modernisierung

Grosse Infrastrukturprojekte,
U-Bahn-Linien,
Hochgeschwindigkeitsbahnen,
Autobahnen, Ringstrassen und der
Internationale Flughafen Long
Thanh, Inbetriebnahme Friihling
2027

Lumen Vietnam Fund

Entwickeltes

Hocheinkommensnation

Ausweitung des
Finanzmarktes

Die finanzielle Modernisierung
vorantreiben durch die Einrichtung
von Internationalen Finanzzentren
(IFC) in Ho-Chi-Minh-City und Da
Nang. Digitalisierung des
Bankwesens, Reform des Aktien-
und Anleihenmarktes

20







Vietnam Infrastrukturausbau

Grosster Kapitalbedarf bis 2030

@ Flughdfen - Capex 12 Mrd. USD

Lumen Vietnam Fund

Flugpassagierkapazitdt (mm Personen)

300

164

114
71

2015 2020 2025 2030F

Hafen - Capex 11 Mrd. USD

Eisenbahnen & Schnellstrassen - Capex 32 Mrd. USD

Schnellstrassenlange (km)
5,000

3,345

1,163
454

2015 2020 2025 2030F

Tiefseehafen-Kapazitat (mm TEU)

14.3
10.9

5 6.6

2015 2020 2025 2030F

Energie und Versorgungsunternehmen -
Capex 140 Mrd. USD

Kapazitdt erneuerbarer Energien (TWh)
123.0

37-4

1.
0.0 7

2015 2020 2025 2030F

STRATEGISCHE ZENTREN

LOGISTIKZENTRUM HANDELS- UND

FINANZZENTRUM FERTIGUNGSZENTRUM

Logistikkosten/BIP

. . Tor fiir internationale Kapitalzufliisse
16 % im Jahr 2025 — 12 % bis 2030

Schliisselbindeglied in der globalen Lieferkette

Quelle: VYNHAM




Steigendes Einkommen: Demografischer Riickenwind

Quellen: World Bank, Economic and Social Commission for Asia and the Pacific, McKinsey, International Monetary Fund and VNHAM

Lumen Vietnam Fund
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Die dynamische und junge Bevdlkerung als Wachstumstreiber

Lumen Vietnam Fund

Urbanisierung, eine junge Erwerbsbevdlkerung und steigende Einkommen bilden die Grundlage fiir ein Jahrzehnt mit starkerem Konsumwachstum

WACHSENDE VERBRAUCHSKLASSE

2020 2030F
40 mm 77 mm
Menschen Menschen

JUNGE UND PRODUKTIVE
ARBEITSKRAFTE

Eéwer sfahige

erun

67.3%

im Jahr
2030F

vs. 52 % im Jahr
( 520251

+37 mm Menschen werden in den Jahren
2020-2030F der Konsumklasse beitreten.

STEIGENDE HAUSHALTSEINKOMMEN TREIBEN DISKRETIONARE
AUSGABEN AN

Bevoélkerung nach EinkommensgrupPe
(nach Tagesausgaben, % der Gesamtbevolkerung)

Unter der Einsteiger- Etablierte Hoher
Konsumklasse Konsumklasse Konsumklasse konsumierende
(<USD 11/Tag)  (USD 11-30/Tag)  (USD 30-70/Tag) Klasse

(>70 USD/Tag)

2020 59% 37% 4% Keine

2030F 267% 55% 17% 2%

Quellen: McKinsey, NSO, Weltbank, IWF und VNHAM

Eines der héchsten erwerbsfdhigen
Altersverhdltnisse in der ASEAN

IMPLIKATIONEN

e Mehr Haushalte kommen

in h6here
Einkommensklassen

Die Nachfrage verschiebt
sich hin zu Qualitats- und
Markenprodukten

Chancen im Einzelhandel,
F&B, Gesundheitswesen,
Bildung,  Reisen  und
Unterhaltung

UBERSCHREITEN EINES
KONSUMWENDEPUNKTS

Vietnam hat kiirzlich Gberholt

5.000 USD

BIP pro Kopf

2020 3.550 USD

2025 @® 5.000USD

Konsuminflektio-

nszone
(USD 4.000-6.000)

2030F @ 7.500 USD

Steigende Einkommensniveaus
in dieser Zone sollen die
diskretiondren Ausgaben in
verschiedenen Kategorien
beschleunigen und die
Inlandsnachfrage starken.

24




Aktienmarkt- Hochstufung auf FTSE EM und MSCI EM Zeitleiste

Vietnam wurde vom FTSE

AUFSTUFUNG ZUM
EMERGING MARKET

auf Emerging Market
Status hochgestuft

EM-Fonds, die dem FTSE
folgen, investierenin den <«

vietnamesischen Markt

Typischerweise betrdgt die

Lticke zwischen dem FTSE- und

dem MSCI-Upgrade 2 Jahre .

Lumen Vietnam Fund

Vietnam soll laut Schdtzung vom
MSCI auf Emerging Market

Status hochgestuft werden

> MARKTVIETNAM > )

2025

22

2026

22

2027

22

2028

)

Regierungsmassnahmen

Oktober 2025
Erste Ankiindigung

% Rechtliche
Reformen

April 2026

»

[

»

Zwischenpriifun
g bestatigt

L

Regulatorische Anderungen: Ausléndische

Eigentumsgrenzen, IFRS-Berichterstattung,

hoéhere Transparenz

<

Pensionsfonds, Staatsfonds, Derivate und Leerverkdufe

Verkiirzung des IPO-Prozesses: Neue IPOs und
Borsennotierungen sowohl von Staatsunternehmen als auch
von privaten Unternehmen

FTSE Russell hat den Fahrplan zur Hochstufung des vietnamesischen Aktienmarktes offiziell bestatigt

September 2026
Wirksam

Potenzieller auslandischer Zufluss aus Schwellenlandern (Mio. USD)

5,000

3,000

795
60 160 263
1,000 - 60 6 02

-1,000

-3,000

-5,000
2010 2011 2012 2013

Quellen: Bloomberg, FTSE Russell, VYNHAM

135

2014

2015

-356

2016

1,082
[

2017

1,826

2018

182

2019

[
-879

2020

2,724

2021

966

2022

Zielgewichtung 0,35 %

||
-807

2023

September 2027
Vollstdndige
Umsetzung

'3!178

2024

2026 & 2027
2,000 — 3,000

4,754

2025

2026

2027

Verbesserung der Marktqualitdt: Ausbau der Fondsindustrie,

25
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Lumen Vietnam Fund - Anlegerfreundliche Konditionen

Anlageuniversum

Anlagestil

Fonds

Markte

Research

Erzielen eines langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlagen in bérsennotierte Unternehmen in
Vietnam. Bei der Anlageauswahl wird nach unterbewerteten und wachstumsstarken
Unternehmen gesucht. Der Kernteil des Portfolios besteht aus kleinen bis mittelgrossen
Unternehmen. Taktische Allokation in unterbewertete grosskapitalisierte Aktien

Aktiv gemanagt, Long-Only mit Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren

Opportunistisch, ereignisgetrieben, mit Fokus auf Sondersituationen und Momentum

« Aufgelegt am 2. Mdrz 2012

- Tagliche Liquiditat

- EU-SFDR Art. 8 Konform

- Verwaltetes Vermogen (AUM) von iber 430 Mio. USD

- Die EUR- und CHF-Tranchen sind mittels 3-Monats-Swaps gegen den USD abgesichert

Wir investierenin

 Kotierte Unternehmen, die von dem starken Wirtschaftswachstum profitieren

+ Ubersehene und unterbewertete Branchen und Unternehmen

- Fokus auf kleinen bis mittelgrosse vietnamesische Unternehmen mit taktischer Allokation in
Grosskapitalisierte Aktien

Haupteigenschaften
+ Lokales Research-Team mit langjahriger Erfahrung in der Fundamentalanalyse
- Aktives Portfoliomanagement & Handel mit Unterstiitzung der technischen Chartanalyse

27
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Portfoliostrategie - Ein Fokus auf langfristige Themen und Trends fir Vietnam

Die wichtigsten Anlagethemen

-

; . ( . . .
_ Industrialisierung

Verlagerung von Fertigung und
Lieferketten

Q Starkung Vietnams als
Produktionsstandort bei
gleichzeitigem Ubergang zu
einem regionalen
Technologiezentrum
Nachhaltige &ffentliche
Investitionen in die Infrastruktur
von 30 Milliarden+ US-Dollar pro
Jahr, als Treiber von
industriellem und
technologischem Wachstum
O Fokus auf Automatisierung, ESG-
Praktiken und die Gewinnung
globaler Technologiefiihrer zur
Einrichtung von Forschungs- und
Entwicklungszentren

119

Der Verbrauchermarkt bietet
grosses Wachstumspotenzial

N
Binnenkonsum

U Bevolkerung von 100
Millionen+ mit wachsender
Mittelschicht und kleineren,
wohlhabenderen Haushalten

U Moderner Handel breitet sich
in landliche Gebiete aus (15 %
im Jahr 2023, gegeniiber 8 % im
Jahr2018)

U E-Commerce wéchst jdhrlich um
20 %, angetrieben durch die
steigende Internetdurchdringung
(=79 % der Bevélkerung) und eine
verbesserte Logistik

B

' Urbanisierung —

Verbesserung des Lebensstandards
durch Urbanisierung

O Nutzung von Industrialisierung
und Technologie fiir:

Kosteneffizienter Transport,
verbesserte Bildung und
Gesundheitsversorgung

Stadtische Bevélkerung wird bis
2030 ca. (iber 50 % erreichen,
womit Nachfrage nach Wohn-
raum, Versorgungsunter-
nehmen und Dienstleistungen
steigt

Ausbau der Infrastrukturin
unterversorgten Gebieten
steigert die Effizienz der Logistik
und hebt den Lebensstandard

— @ Finanzen —
=il

Aufbau eines soliden

Finanzmarktes

U Hohes Kreditwachstum
(~14-16% jahrlich), das eine
widerstandsfahige
Wirtschaft unterstiitzt

QO Verschérfte regulatorische
Rahmenbedingungen
(Umsetzung von Basel I11)
und erhéhte Transparenz

U Die digitale Transformation
treibt die finanzielle Inklusion
voran, wobei ~85 % der
Erwachsenenim Jahr 2024
digitale Zahlungen nutzen.

o Infrastruktur » Einzelhandel (FMCQG) * Immobilien . cen (insb
*  Fertigung / Produktion * Technologie * Transport Ba.n en (insbesondere
*  Logistik * Logistik (Vertrieb, Lagerhaltung + Gesundheitswesen Prlva?tkundenbanken)
+  Bauwesen | Hochbau und Zustellung auf der letzten - Bildung * Versicherungen
Meile) * Versorgungsunternehmen
* Technologie

Quelle: VYNHAM
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Lumen Vietnam - Aktienuniversum in Vietnam

Borsennotiertes Unternehmensuniversum
(~1,600 Unternehmen)

Lumen Vietnam Fund

Alle Unternehmen, die an HOSE, HNX und UPCoM
gelistet sind

Lumen Vietnam Investitionsuniversum
(100 Unternehmen)

Lumen Vietnam Kandidaten
(40 - 65 Unternehmen)

Filter umfassen Liquiditat, Eigenkapitalrendite (ROE),
Verschuldung, Marktkapitalisierung und Ausschlussliste

Top 40-60 Aktien basierend auf Aufwartspotenzial,
unter Berticksichtigung von Gewinnwachstum,
Bewertung, Bilanz-/Cashflow-Qualitat,
Aktienkursvolatilitat und ESG-Score

Portfoliokonstruktion

Qualitative Quantitative Anlagebesc
Kennzahlen Kennzahlen hrankungen

Gewichte anpassen basierend auf den oben genannten
quantitativen Kennzahlen und qualitativen Kriterien,
zum Beispiel Managementfdhigkeiten,
Gewinnprognosesicherheit/-liberraschungen,
Branchenaussichten, ereignisgetriebene Katalysatoren
und Fondsfllsse

Lumen Vietnam Portfolio
(35-45 Unternehmen)

Portfoliopositionen
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Lumen Vietnam Fund
Lumen Vietnam - Herausragende Performance seit der COVID-19 Pandemie

Performance des Lumen Vietnam Fund im Vergleich zu ausgewdhlten Indizes (in USD)

Performance der Indizes vom 1. April 2020 - 31. August 2026

KOSPI

Lumen Vietham Fund
S&P 500

VN All Share Total Return Index
MSCI World

EuroSTOXX 600
SENSEX

S&P/ASX 200

MSCI Emerging Markets
TOPIX

MSCI Frontier Markets
SHCOMP

SET

Jal

o
R

50% 100% 150% 200% 250%

Quellen: Bloomberg, VNHAM Kompilation 30




Lumen Vietnam - Hervorragender und langfristiger Leistungsausweis

Attraktive langfristige Performance seit Mdrz 2012 (in %, USD R-Tranche)

Year
2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013

2012

Jan

11.19
1.14

1.84
11.41
-0.25
2.82
-5.49
0.20
7.64
0.94
-2.91
-0.53
8.50

7-91

Feb
0.98
0.65

4.94

-8.43

1.70

9-53

-2.40

3.07

0.49

4.26
0.60
8.64

8.27

Mar
-6.52
-1.86
2.29
5.66
2.91
0.42
-30.54

0.73
3.32
4.17
2.98
-3-39
0.41
-4.34

.77

Apr
1.50
7-94
-6.57
-0.08
-10.00
2.03
24.68
0.87
775
-0.18
1.87
1.98
-2.96
-0.71

5.87

Mai
-0.74
6.23
5.28
2.34
-4.22
7-45
10.71
1.74
-8.07
4.48
1.41
-1.23
-2.51
4.57

-4.97

Quelle: IFM Independent Fund Management AG, Stand: 30. September 2026

Jun
-1.14
4.21
-0.49
3.84
-7.86
6.86
-0.74
1.34
-1.04
8.27
7-89
0.99
1.17
-2.52

-1.36

Jul
7-59
5.87
1.55
7.66
2.65
-1.00
-4.50
2.10
-1.16
-3.69
1.48
4.95
4.53
0.21

-2.22

Aug
6.41
10.22
4.03
0.60
4.92
4.70
16.00

3.11
3-45
-2.98
4.47
-8.68
5.91
-3.10

-5.42

Sep

-2.44

-3-09

1.58

-4.10

-14.19

2.26

5.30

2.18

2.25
3.46
1.57
1.57
4.47

0.79

Okt

0.37
-3.98
-11.09
-15.26
8.09
1.65
-0.86
-10.16
-1.37
-4.77
5.52
0.16

1.27

0.35

Nov

-0.94
-0.82
9.11
5.70
-0.54
10.54
-4.50

-2.26

2.02

-2.19

Lumen Vietnam Fund

Dez

2.14
0.68

3.86
3.38
-0.90
9.47
-0.95
-1.28
5-31
-1.03
-0.04
-1.56
1.00

7.34

YTD
-0.56
16.92
10.10
19.79
-29.04
49.61
25.95
5.42
-13.99
27.46
15.78
0.22
20.75
19.74

-4.26
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Lumen Vietnam Fund
Lumen Vietnam - Der Mehrwert eines aktiven Portfoliomanagement

Lumen Vietnam Fund ibertraf investierbare ETFs und Vergleichsindex Vietnam All Share TR Index seit der Lancierung

Lumen Vietnam Fund VNAS (US$)
rrrrrrrrrrrrrrrrr db x-trackers FTSE Vietnam ~ VanEck Vectors Vietnam ETF  Dié ndchsten Big5 Jahre,
350% Value"-Regime?
300% Wachstumsregime \(m 296.8%
250%
Neuer
200% Peak: Apr Korrektur /
2018 Konsolidierung
150%
100%
50%
0%
-50%
N O < BV Y I B I AR IR .\ B T A AR SR Y S S LIy

¥ F SRS E PSS
» Der vietnamesische Markt ist bereit fiir "The Next Big 5 Years": Ein einzigartiger "Goldilock"-Moment mit ausgewogenem
Wachstum und Stabilitat.
» Einzigartigerer Value-Ansatz und hohes Wachstumspotenzial: Bewdhrte Anlagestrategie mit konsistenter Outperformance.

» UCITS-Fonds mit der besten Performance: Top-Performance iiber 1-, 3- und 5-Jahreszeitraume, mit einer 3-Jahres CAR von 11,76 %.

» CAGR seit Auflegung: +10,1% : Hervorragende Renditen im Vergleich zu ETFs.

Quelle: Bloomberg Stand: 30. Juli 2026 32




Lumen Vietnam Fund
Lumen Vietnam Fund - Diversifikationsvorteile fiir Ihr Portfolio

Der Lumen Vietnam Fund weist eine niedrige Korrelation mit wichtigen internationalen Aktienindizes wie dem
MSCI Emerging Markets, MSCI World, S&P 500 und EURO STOXX 50 auf und bietet Anlegern dadurch zusatzliche
Diversifikationsvorteile

LVF - 0.92 0.36 0.57 0.34 0.31 0.30 0.24 0.26 0.30 0.31 0.31
VNAS 0.92 - 0.35 0.59 0.35 0.31 0.29 0.24 0.22 0.32 0.33 0.32
MSCI EM 0.36 0.36 - 0.55 0.72 0.62 0.69 0.51 0.64 0.82 0.67 0.62
MSCIFM 0.57 0.59 0.55 - 0.55 0.47 0.55 0.28 0.38 0.47 0.49 0.48
MSCI World 0.34 0.35 0.72 0.55 - 0.97 0.84 0.31 0.56 0.66 0.69 0.67
S&P 0.31 0.31 0.62 0.47 0.97 - 0.72 0.27 0.51 0.59 0.60 0.55
EURO STOXX o0.30 0.29 0.69 0.55 0.84 0.72 - 0.30 0.56 0.63 0.62 0.61
SHCOMP 0.24 0.24 0.51 0.29 0.31 0.27 0.30 - 0.19 0.34 0.29 0.26
SENSEX 0.26 0.22 0.64 0.38 0.56 0.51 0.56 0.19 - 0.50 0.46 0.44
KOSPI 0.30 0.32 0.82 0.47 0.66 0.59 0.63 0.34 0.50 - 0.68 0.60
NIKKEI 0.31 0.33 0.67 0.49 0.69 0.60 0.62 0.29 0.46 0.68 - 0.94
TOPIX 0.31 0.32 0.62 0.48 0.67 0.55 0.61 0.26 0.44 0.60 0.94 -

Quellen: Bloomberg und VNHAM, Stand: 30. Juni 2026. Die Korrelation wird seit Auflegung des Lumen Vietnam Fund am 2. Méarz 2012 berechnet.




Lumen Vietnam Fund

Marktkapitalisierung und Liquiditat sind nicht mehr "Frontier" Market

Die Marktkapitalisierung Vietnams ist hoher als die mancher Schwellenlander, darunter Katar, Kuwait und Polen.

Marktkapitalisierung der Schwellenldander (Mrd. USD)

1,000 - 881
800 - VIETNAM (+35.9% YoY)
(+132.4% since Feb 2020) 544 094
600 - 5V CAGR: +6.2% , 463 469 493 505
400 - 340
155 160 162 169 201
2004 o, 71 76 77 80 M 25
o J m [ | I I Il I
o > :
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Tagliche Liquiditdt der Schwellenldnder (Mio. USD)

1,800 ~

1,600 - VIETNAM (-11.9% YoY) 3221, 24

1,400 - (+420.6% since Feb 2020) 1,005 b

1,200 -

1,000 - 689 823

800 - 68 044

600 - 474 2

i 290
t00 143 62 6 67 8o m 1o 151 200 I I I
o - = - - - | [ | .
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Quelle: Bloomberg, Stand: 30. Juli 2026 34
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° Lumen Vietnam - Portfolio und Ausblick




Lumen Vietnam - Portfolioallokation

Portfolioallokation nach Marktkapitalisierung

Lumen Vietnam Fund

mlargeCap W MidCap ®SmallCap mBargeld

Top-Sektoren nach Portfoliogewicht

ooooo

Large Cap 49.0%

¢ Fokus auf Marktfiihrer mit starken Bilanzen
¢ Nachhaltige Gewinne und Wettbewerbsvorteile

Mid Cap 38.0%

e Kernwachstumsmotor des Portfolios
e Von strukturellen Themen profitieren und ROE verbessern

Small Cap 6.2%

e Grosses Wachstumspotenzial und geschaftliche Skalierbarkeit
¢ Selektive Exposition mit strengem Risikomanagement

Bargeld 6.8%

¢ Bietet Flexibilitat, Chancen zu erfassen
¢ Risikomanagement bei volatilen Marktbedingungen

O ©, () (&) o
i = = i
M mmm g
Banken Basiskonsumgiiter Zyklische Konsumgiiter Industriepark Industrie
22.3% 14.1% 12.9% 7.0% 5.8%
. J/

Quelle: Bloomberg, Stand 31. Juli 2026, *: Gross: > 2,8Mrd. USD, Mittler: 250 mm bis 2,8 Mrd. USD und Klein: < 250mm USD
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Lumen Vietnam - Portfolioallokation

Lumen Vietnam Fund

Unser Portfolio ist tiber verschiedene Sektoren und Marktkapitalisierungen hinweg diversifiziert. Die aktive Gewichtung einzelner
Positionen basiert auf deren Bewertung, Gewinnperspektiven und unserer Bottom-up-Analyse.

Sektorallokation - Portfolio vs. VN30

Sektoren

Basiskonsumgiiter

Zyklische Konsumgiiter
Energie

Finanzen — Banken
Finanzen — Brokerage
Finanzen - Versicherung
Industrie

Informationstechnologie

Materialien

Immobilien — Gewerbe
Immobilien — Industriepark
Immobilien — Wohnbereich
Versorgungseinrichtungen
Bargeld

INSGESAMT

% LVF

77

14.1
4.8
22.3
2.3
5.1
5.8

4.9
5.6
3.1
7.0
5.4
5.1
6.8
100.0

% von VN30

7.4

10.2
1.3

39.6
1.6

0.0
3.8
8.6

9.3
2.0
0.0
15.5
0.7
0.0

100.0

Ubergewicht /
(Untergewichtig)

+0.3

+4.0
+3.5
(17.3)
+0.7
+5.1
+2.0

(3.7)

(3.7)
+1.1
+7.0
(10.1)
+4.3
+6.8
0.0

O Untergewichtung bedeutet keine negative Sichtweise.
= Wir investieren in Sektoren, in denen wir Chancen mit hoher Uberzeugung finden, unabhéngig von deren Gewicht im VN30-Index.

Quellen: Bloomberg und VNHAM, Stand: 31. Juli 2026

Warum wir ibergewichtig oder untergewichtig sind

Attraktive Bewertungen; Angemessene Bewertung mit gutem
Aufwartspotenzial

Defensive Gewinne, hohe Dividendenrendite
Politische Unterstiitzung und neue Gesetze
Selektiv; Fokus auf starkere Bilanzen
Marktliquiditat und Wachstum des Kapitalmarktes
Neuer Wachstumszyklus; Effizienzsteigerung
Infrastrukturinvestitionen und FDI-Welle

Reichhaltige Bewertungen; ausgewahlte gewinnorientierte
Namen

Zyklische Gewinne; Fokus auf Kostenvorteil
Biro-Erholung und starke Auslastungstrends

Starke FDI-Zufliisse und Verfligbarkeit von Land

Zins- und Erschwinglichkeitsdruck

Steigende Stromnachfrage und regulatorische Reformen
Flexibilitat, Chancen zu ergreifen
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Lumen Vietnam Fund

Lumen Vietnam - Volatilitat ist auch Opportunitat, dank aktivem Portfoliomanagement

25%

20%

aR v | H|
o II | III _|||I.. : I [

-10%

-15%
Jan-23 Apr-23  Jul-23  Oct-23 Jan-24 Apr-24 Jul-24 Oct-24 Jan-25 Apr-25 Jul-25 Oct-25 Jan-26 Apr-26

| \VF Monatliche Rendite (%) © VNAS Monatliche Rendite (%) =—Cash Level (%)

Quellen: Bloomberg- und VNHAM, Stand: 30. Juni 2026
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Lumen Vietnam Fund
Lumen Vietnam - Attraktive Bewertung mit hohem Wachstumspotenzial

Niedriges P/B- Niveau Attraktive erwartete KGV-Bewertung
4 — VNINDEX's P/B

Bewertun PE PE PB PB
3 & 2026F 2027F  2026F 2027F
3
25 LVF 9,5X 8,1x 1,3X 1,2X
2

VNAS 12,5x  10,8x 1,6X 1,4X
1.5

LVF’s derzeitiges P/B .
1 VNI 14,5X 12,5X 1,8X 1,5X
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
VN-gelistete Unternehmen EPS-Wachstum 2026F nach Sektor (YoY)

EPS-Wachstum (YoY)

o s sanken QD -

. 19.0% y .
B o sasskonsumgorer QD -+
15% . . 9
zakische Konsumgarer QD 57
10%
s — .
0% versorger (D o+
2024 2025  2026F  2027F

Quellen: Bloomberg und VNHAM, Stand 31. Juli 2026, GARP: Wachstum zu angemessenem Preis 39




Lumen Vietnam Fund
Verringerung des Bewertungsabschlags im Vergleich zu asiatischen Peers

Der vietnamesische Aktienmarkt wird mit einem Bewertungsabschlag gegeniiber anderen ASEAN-Vergleichsmarkten gehandelt

Land EPS- 3-

N Vietnam-Index VNI Indien 1,648 Mrd. USD Wachstum  Jahres-
35 312 Mrd. USD 2026F CAGR
3-0X . ‘ der EPS

Vietnam All Share Indonesien - i
2.5% 283 Mrd. USD ) >7% 0
Malaysia 456 Mrd. USD . Thailand 20% 6%
3.0 China 9,125 Mrd. USD
PB™ o . Vietnam 17% 20%
1.5X ® @) Malaysia 10% 1%
. China 9% 4%
1.0x Indonesien 597 .
Mrd. USD Thailand 611 Mrd. USD Philippinen 5% 9%
0.5X
Singapur 4% 3%
0.0X T T T T T T 1 Indien 3% 12%
10X 12X 14X 16X 18x 20X 22X 24X

P/E

Vietnam-Marktbewertung im 5-Jahres-Durchschnitt und eine Neubewertung nach oben ist gerechtfertigt

UN-Index ausg. Vingruppe 5Y Rolling TTM KGV =~ ====-- 1 Klasse +15Std

VN-Index TTM KGV

Jul-19 Jul-20 Jul-21 Jul-22 Jul-23 Jul-24 Jul-25 Jul-26

Quellen: Bloomberg, Ho Chi Minh Securities und VNHAM, Stand: 31. Juli 2026
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AQUIS Capital

Todistrasse 63, 8002 Ziirich, Schweiz
Tel: +41 44 52166 50

Son Nguyen

nguyen(@aquis-capital.com




Lumen Vietnam Fund

Haftungsausschluss

Dieses Dokument wurde von AQUIS Capital Ltd. ausschliesslich zu Informationszwecken erstellt. Es ist nicht als Angebot zu verstehen, sondern
lediglich als Aufforderung an den Empfanger, ausschliesslich Angebote abzugeben. Sie stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum
Abschluss einer Finanztransaktion dar. Die vergangene Anlageperformance ist kein Hinweis auf zukiinftige Ertrage. Die aufgefiihrten Wertpapiere,
Finanzinstrumente und Transaktionen kénnen jederzeit ersetzt werden. AQUIS Capital Ltd. (ibernimmt keine Gewdhr fiir deren Zuverldssigkeit und
Vollsténdigkeit und (ibernimmt keine Haftung fiir Verluste, die sich aus der Verwendung ergeben kénnten. Komponenten dieses Produkts kénnen ein
gewisses Mass an Komplexitdt und ein hohes Risiko beinhalten. Dieses Produkt ist nur fiir Anleger bestimmt, die die damit verbundenen Risiken
verstehen und akzeptieren. Anlagen in Fremdwdhrungen unterliegen Wechselkursschwankungen. Anlagen in Emerging Markets unterliegen
bestimmten besonderen Risiken. Anleger sollten vor der Auswahl dieses Produkts dessen Eignung im Hinblick auf ihre besonderen Umstédnde priifen
und die besonderen Risiken (Maximalverlust, Wahrungsrisiko etc.) sowie die rechtlichen, regulatorischen, kreditwirtschaftlichen, steuerlichen und
bilanziellen Konsequenzen eigenstandig priifen. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in die Vereinigten Staaten versandt oder dorthin
mitgenommen oder in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen verteilt werden. Dasselbe gilt in jeder anderen Gerichtsbarkeit, ausser wenn dies
mit den geltenden Gesetzen vereinbar ist. Dieses Dokument darf ohne die schriftliche Zustimmung von AQUIS Capital Ltd. oder Vietnam Holding Asset
Management Ltd. weder ganz noch teilweise vervielfdltigt werden.
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