I MFs

MFS Meridian® Funds —
Prudent Capital Fund

NURZU WERBEZWECKEN.
NUR FUR PROFESSIONELLE UND INSTITIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger.

Hinweis: Es handelt sich um einen aktiv gemanagten Fonds. Portfolioeigenschaften auf Basis des Equivalent Exposure. Die Kennziffer misst, wie sich der Portfoliowert durch mégliche Kursanderungen
direkt oder (bei Derivaten) indirekt gehaltener Positionen entwickeln wiirde. Der Marktwert einer Position kann davon abweichen.
Angaben zu den zehn gréten Positionen sowie den Portfoliomerkmalen und -gewichtungen beriicksichtigen nicht die Auswirkungen von Wahrungsabsicherungen bei wahrungsgesicherten

Anteilsklassen. Die vollstandige Positionsiibersicht und die Nettoaktiva beriicksichtigen diese.
Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende der Prasentation. Die Einschatzungen in dieser Prasentation sind die von MFS und kdnnen sich jederzeit andern. Diese Meinungen diirfen nicht als
Anlageberatung, Wertpapierempfehlung oder als Hinweis darauf verstanden werden, dass fiir irgendein Anlageprodukt von MFS irgendeine Transaktion geplant ist.



100 Jahre Marktfiihrerschaft

1924

MFS legt den ersten Aktien-
Publikumsfonds Amerikas auf.

1939

Beginn des
Zweiten Weltkriegs

1970

MFS grundet
ein spezielles
Anleihenteam.

Nach dem Schwarzen Freitag MFS beteiligt 5&

von 1929 griindet MFS sich an der ‘

eine der ersten firmeneigenen Ausarbeitung des 0

Research-Abteilungen. Investment 1 982

Advisers Act. MFS wird von

Sun Life
Financial
Gbernommen.

NUR FUR INSTITUTIONELLE UND PROFESSIONELLE INVESTOREN.

1995

Eroffnung der
Ersten Research-
Niederlassung
aullerhalb der
USA (in London)

I MFs

2008

MFS ist auch
wahrend der
Finanzkrise
erfolgreich.

2001

MFS erweitert seine Risiko-
managementkapazitaten und
vereint seine Anleihen- und
Aktienteams.

MFS

2009

Grundung des
Responsible
Investment
Committee von
MFS

<iPRI

I MFs

2010

MFS unterzeichnet
die PRI

2024

MFS feiert sein 100.
Firmenjubildum

Princifled for
Respoasie
Ik bmient

2021

MFS legt ein Klima-Manifest auf,
richtet vier ESG-Arbeitsgruppen ein und
Vereinheitlich die Stimmrechtsvertretung.

Harte Zeiten tiberstehen und sich immer weitentwickeln

50449



Internationale Research-Plattform von MFS® )
MFS

118

Enge internationale Zusammenarbeit

8 12 100 12

Fundamental- Sektorteams analystengemanagte  portfoliomanager quantitative
analysten Strategien Researchanalysten

25 US-Aktien-Analysten organisiert nach Weltweit anlegende, mit langjahriger 12 quantitative Analysten
37 Analysten flr Aktien Regionen und Sektoren regionale und lander- Erfahrungim unterstiitzt von
auBerhalb der USA spezifische Einzelwert- Management von 16 Researchmitarbeitern
52 Anleihenanalysten strategien, gemanagt Value-, Core-,
5 spezialisierte ESG- von engagierten Growth-, Quant- und
und Stewardship- Sektorteams vor Ort Anleihenportfolios

Researchanalysten

unterstitzt von
38 Research-/
Investmentmitarbeitern

Stand 30. Juni 2024.

wm g e e
W

45798.3

Wir glauben an Wettbewerbsvorteile durch eine vollstandig integrierte internationale Research-Plattform

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger. - MFS Meridian® Funds — Prudent Capital Fund

MPP-MR-MT-USD-US-2Q24.10



Marktinformationen

Prudent Capital

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger.



Paradigmenwechsel?

Von niedriger zu héherer Volatilitat

Konjunkturfaktor

Zinsen und Inflation Niedrig und stabil

Weltpolitik Recht stabil

Abbau von Handelsschranken, besseres

Globalisierun . L R
g Lieferkettenmanagement (just in time), deflationar

Extrem expansiv, Quantitative Easing,

ERlh i Al el Fed Put, mehr risikobehaftete Aktiva

Kapitalkosten Niedrige Kapitalkosten, Kapital dominiert Arbeit

A MFs

Hoher und volatiler

Instabil, Krieg in Europa, China gegen USA, Taiwan

Neue Handelsschranken, Just-in-case-Lieferketten,
reflationar

Niedrigere Staatsausgaben, Quantitative Tightening,
Zweifel am Fed Put, weniger Liquiditat

Hohere Kapitalkosten, steigende Lohne

Verteidigung und

. . . Sicherheitsrelevante Branchen, CHIPS and Science Act in den USA
nationale Sicherheit

Weltweite wirtschaftliche Zusammenarbeit

Angebotsengpasse, Kosten der Dekarbonisierung, Investitionen

A O LD in die Energiewende (z.B. Inflation Reduction Act)

Billig und reichlich

,Capital Light” Kapital sorgt flir Wachstum Kapital verursacht Kosten

Investitionen

Abnehmendes Anlagevermdégen und Finanzakrobatik Investitionen, Forschung und Entwicklung

Strukturwandel, verdandere Kapitalallokation,
hohere Volatilitat, Kartellrecht

,Financialisation”, Assetpreisinflation,
geringe Marktbreite

Die Performance der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. A
NUR FUR INSTITUTIONELLE UND PROFESSIONELLE INVESTOREN. 53562.1

Inflation und Zinsen zukiinftig vielleicht strukturell hoher



Paradigmenwechsel @
A \Fs

Kurzfristiges Fremdkapital in % der gesamten Unternehmensschulden
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Quellen: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), Nonfinancial Corporate Business; Short-Term Debt as a Percentage of Total Debt, Level [BOGZ1FL104140006Q],
heruntergeladen von FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis; https://fred.stlouisfed.org/series/BOGZ1FL104140006Q, 2. April 2024. Quartalsdaten vom 31. Dezember 2006 bis zum
29. Dezember 2023 (aktuellste verfiigbare Daten).

NUR FUR INSTITUTIONELLE UND PROFESSIONELLE INVESTOREN. 5



Paradigmenwechsel
Immer mehr Unternehmen mit zu hohen Verbindlichkeiten M FS®
Insolvenzantrage in den USA
300

250

200

150
100
50 ‘ | | |
o = - - - - - - - - - - - - - - - -
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Anzahl

Quelle: Bloomberg, Stand 1. Juli 2024. Anzahl der Insolvenzantrége nach Kalenderjahren. Angaben fiir 2024: Hochrechnung auf Basis der Zahlen bis zum 1. Januar 2024 bis zum 1. Juli 2024 (93
Antrage). Nur Unternehmen mit iiber 50 Millionen US-Dollar Verbindlichkeiten.



Auf eine lange Hausse folgt oft eine lange Baisse

Warum Kapitalschutz wichtig werden kann @
A \Fs
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Quellen: oben links: Bloomberg. Dow Jones: Dow Jones Industrial Average Index. Monatsdaten vom 31. Dezember 1928 bis zum 31. Dezember 1954. Oben rechts: Bloomberg.
Nikkei 225: Nikkei 225 Stock Average. Monatsdaten vom 31. Dezember 1984 bis zum 30. April 2024. Man kann nicht direkt in einen Index investieren. Unten links: Bloomberg.

Monatsdaten vom 31. Januar 1995 bis zum 28. Juni 2013. Unten rechts: Monatsdaten vom 30. Juni 2008 bis zum 28. Juni 2024. Netto-Gesamtertrag in US-Dollar. Man kann nicht
direkt in einen Index investieren.

NUR FUR INSTITUTIONELLE UND PROFESSIONELLE INVESTOREN.



Gewinnrendite des S&P 500 und US-Zehnjahresrendite im Vergleich

Die Aktienrisikopramie: Kommt es auf die Zinsen an? @
MFS

Aktienrisikopramie (Gewinnrendite von Aktien minus Rendite zehnjdhriger Anleihen)
8%

6%
4%
2%
0%

-2%

-4%
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 7020 7022 2024

31. Dezember 1999 bis 28. Juni 2024 (Tagesdaten)

= Die Abbildung zeigt die Differenz zwischen der Gewinnrendite des S&P 500 und der Rendite zehnjahriger US-
Staatsanleihen (die dem risikolosen Langfristzins entspricht).

= Aktien sind zurzeit nicht nur im Vergangenheitsvergleich, sondern auch im Vergleich zu zehnjahrigen US-
Staatsanleihen hoch bewertet.

=  Gemessen an ihrer Risikopramie sind US-Aktien heute so teuer wie seit Gber 20 Jahren nicht mehr.

Quelle: FactSet, Stand Juni 2024.

NUR FUR INSTITUTIONELLE UND PROFESSIONELLE INVESTOREN. 8



60% des Welt-BIP entfallen auf Lander, in denen 2024
gewahlt wird )
MFS

Lander mit wichtigen Wahlen

Powered by Bing

© Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Microsoft, Navinfo, Open Places, OpenStreetMap, TomTom, Zenrin

Quellen: TIME, National Democratic Institute, International Foundation for Electoral Systems, Anchor Change, ,, The Ultimate Election Year: All the Elections Around the World in

2024“, Stand 28. Dezember 2023.
' Werden die Amtsinhaber das Fiillhorn ausschiitten, um gut abzuschneiden?

NUR FUR INSTITUTIONELLE UND PROFESSIONELLE INVESTOREN. 9 527017



I MFs

MFS Meridian® Funds -
Prudent Capital Fund

2. Quartal 2024

Der Global Industry Classification Standard (GICS®) wurde von MSCI, Inc. und S&P Global Market Intelligence Inc. (,,S&P Global Market Intelligence”) entwickelt und/oder ist deren ausschlieBliches Eigentum. GICS ist
eine Dienstleistungsmarke von MSCI und S&P Global Market Intelligence und wurde zur Verwendung durch MFS lizenziert. MFS wendet eine interne Klassifizierungsmethode auf Aktien und andere Anlagen an, die nicht
GICS-klassifiziert sind.

Angaben zu den zehn gréBten Positionen sowie den Portfoliomerkmalen und -gewichtungen beriicksichtigen nicht die Auswirkungen von Wahrungsabsicherungen bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen. Die vollstandige Positionsiibersicht und die Nettoaktiva beriicksichtigen diese.

MSCI gibt keinerlei Garantien oder Gewahrleistungen und Gibernimmt keinerlei Verantwortung fiir die hierin enthaltenen MSCI-Daten. Die MSCI-Daten diirfen weder weitergegeben noch als Grundlage fiir andere
Indizes, Wertpapiere oder Finanzprodukte genutzt werden. Dieses Dokument wurde von MSCI weder erstellt noch genehmigt oder gepriift.

NUR ZU WERBEZWECKEN.
Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende der Prasentation.
Weitere Informationen, unter anderem zu den Risiken und Kosten des Fonds, finden Sie in den Fondsdokumenten.

Die Einschétzungen in dieser Prasentation sind die des Vortragenden und kénnen sich jederzeit andern. Sie entsprechen nicht unbedingt den Einschatzungen von MFS oder von anderen Mitarbeitern von
MFS.

Prognosen sind keine Garantien.

MFS Meridian Funds sind in den USA und fiir US-Personen nicht erhaltlich.

Sofern nicht anders angegeben, sind Logos sowie Produkt- und Dienstleistungsnamen Marken von MFS und den Tochtergesellschaften von MFS und kénnen in manchen Landern eingetragen sein.
Hinweis: Es handelt sich um ein aktiv gemanagtes Anlageprodukt.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger.
Luxemburger SICAV 10



MFS Meridian® Funds - Prudent Capital Fund

Investmentmanagement-Team

Edward Dearing Shanti Das-Wermes David Cole, CFA
Portfoliomanager Portfoliomanager Portfoliomanager
16 Jahre Branchenerfahrung 16 Jahre Branchenerfahrung 30Jahre Branchenerfahrung

Weitere Mitarbeiter?’

Team fiir quantitative Losungen Zusammenarbeit mit dem Anleihenteam
38 Mitarbeiter flr Aktienvorauswahl 28 Anleihenportfoliomanager,
und Risikomanagement 52 Anleihenanalysten

Aktienanalysten
64 Sektorexperten

Tanya Chadha, CFA Patrick Beksha, CFA

Investment Product Specialist Investment Product Specialist
16 Jahre Branchenerfahrung 10 Jahre Branchenerfahrung

! Stand 30. Juni 2024.
Branchenerfahrung Stand 31. Dezember 2023.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger. - MFS Meridian® Funds - Prudent Capital Fund
MPP-MR-MT-USD-US-2Q24.9 11



Uberblick ®
Ein flexibler Ansatz, um Wertzuwachs zu erzielen und Verluste zu begrenzen M FS

Internationale = Schwerpunkt auf Qualitatstiteln
Aktien = Bewertungsdisziplin

Credi dand 50-90%* = Benchmarkunabhéngig
= Credits und andere

Schuldtitel als Ergéanzung Anleihen,

zu Aktien Geldmarkt-
= Stabile Unternehmen, die und/oder

ihre Anleihen bedienen geldmarktnahe

kénnen Anlagen

- 0/ %

= Einzelwertorientiert, 10-50%

Gesamtwirtschaft im Blick

Derivate .
= Verlustrisikomanagement

= Einzelwerte mit asymmetrischem Ertragsprofil

= Unterstitzt von einem Team quantitativer Analysten

* Der Portfoliomanager investiert in unterschiedliche Assetklassen, deren Anteile tiblicherweise innerhalb der hier genannten Spannen liegen. Das Portfolio kann aber auch auBerhalb dieser Spannen investieren.
Dabei kdnnen die Anteile der Assetklassen bisweilen stark schwanken.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger. - MFS Meridian® Funds — Prudent Capital Fund
MPP-MR-MT-USD-US-2Q24.7 12



Risik
Isiken @MFS®

Der Fonds erreicht seine Ziele méglicherweise nicht, und Sie kdnnen mit einer Anlage in diesem Fonds Geld
verlieren. B Aktien: Die Aktienmarkte und einzelne Aktien kénnen aufgrund emittenten- und marktspezifischer,
konjunktureller, politischer, sektorspezifischer, aufsichtsrechtlicher, weltpolitischer, 6kologischer,
gesundheitsbezogener und anderer Griinde schwanken und stark fallen. B Anleihen: Anlagen in Schuldtitel
kénnen an Wert verlieren, wenn sich die Kreditqualitdat des Emittenten, Schuldners, Kontrahenten bzw.
anderer zahlungsverantwortlicher Personen/Unternehmen verschlechtert. Wertverluste sind auch bei

einer Veranderung der Konjunktur, des politischen Umfelds sowie aus emittentenspezifischen oder anderen
Griinden moglich. Bestimmte Anleihenarten kénnen auf diese Faktoren starker reagieren und sind dadurch
volatiler. Hinzu kommen Zinsrisiken (steigen die Zinsen, verlieren Festzinstitel Uiblicherweise an Wert). Deshalb
kénnen die Anteilspreise des Fonds bei steigenden Zinsen fallen, da sich der Wert der Portfoliopositionen

an die steigenden Zinsen anpasst. Fonds mit einer langeren Duration reagieren in der Regel starker auf
Zinssteigerungen als Fonds mit einer kiirzeren Duration. Unter Umstanden (vor allem in turbulenten
Marktphasen) konnen alle oder viele Marktsegmente illiquide sein, sodass eine Bewertung der entsprechenden
Wertpapiere nur schwer moglich ist. Zudem besteht das Risiko, dass ein Wertpapier oder eine Wertpapierart
fuir einen gewissen Zeitraum nicht oder nur zu einem inakzeptablen Preis verkauft werden kann. Die Kurse

von Wertpapieren mit Zinsen unter null reagieren ebenso auf Zinsanderungen wie andere Schuldpapiere.
Allerdings ist davon auszugehen, dass ein Wertpapier, das mit einer Rendite unter null gekauft wird, einen
Verlust macht, wenn es bis zur Falligkeit gehalten wird. B Derivate: Mit Derivaten kann man Long- und Short-
Positionen eingehen. Sie konnen sehr volatil und gehebelt sein (was Verluste verstarken kann). AuBerdem sind
sie mit Risiken verbunden, die (iber ihre Basiswerte hinausgehen, beispielsweise mit dem Kontrahenten- und
dem Liquiditatsrisiko. M Bewertung: Die Portfoliopositionen kdnnen langere Zeit unterbewertet sein, den
erwarteten Kurs nicht erreichen und volatiler sein als der Aktienmarkt insgesamt. B High Yield: Investitionen
in Fremdkapitaltitel mit geringerer Kreditqualitdt kdnnen ebenfalls volatiler sein. Hinzu kommen héhere
Ausfallrisiken als bei Qualitatsanleihen; mdglicherweise sind die Anleihen auch schon ausgefallen.

B Strategie: Es kann nicht garantiert werden, dass das Portfolio Ertrag erzielt oder dass es weniger volatil ist
als internationale Aktien, gemessen am MSCI World Index — weder langfristig noch in einem bestimmten Jahr
oder Zeitraum. Méglich ist auch, dass die von MFS zum Schutz des Portfolios vor extremen Marktbewegungen
gof. eingesetzten Strategien nicht wie gewlinscht funktionieren und dass die Kosten dieser Strategien den
Portfolioertrag mindern. Bei einer guten Aktienmarktentwicklung mit steigenden Kursen diirfte das Portfolio
in der Regel hinter den Aktienmarkten zuriickbleiben. B Weitere Informationen zu diesen und anderen Risiken
finden Sie im Verkaufsprospekt.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger. - MFS Meridian® Funds - Prudent Capital Fund
MPP-PODBK-17-Jul-24 13



Steuerung des Investitionsgrads

JO MFs

= Der Investitionsgrad hangt vor allem von den Anlagechancen bei Aktien und Credits ab.

= Mit Festzinstiteln einschlieBlich Geldmarkt- und geldmarktnahen Anlagen soll die Volatilitat unter
Berticksichtigung der Investmentphilosophie verringert werden.

= Zur Absicherung oder zu Investitionszwecken kdnnen auch andere Instrumente verwendet werden.

— Aktien-Aquivalent** — Marktwert der Aktien* — Credit-Anteil
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Stand 30. Juni 2024.
* Beim Marktwert werden Geldmarkt- und geldmarktnahe Anlagen, Anleihen und Absicherungspositionen nicht beriicksichtigt.

** Das Aktien-Aquivalent gibt an, wie sich der Portfoliowert aufgrund von Anderungen des Kurses von Aktien andert, die entweder direkt oder im Falle von Derivaten indirekt gehalten werden.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger. - MFS Meridian® Funds - Prudent Capital Fund
MPP-MR-MT-USD-US-2Q24.29
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Ertragserwa rtu ngen a us?
Shiller-KGV und Ertréige des S&P 500 in den folgenden zehn Jahren

Was sagen die aktuellen Bewertungen Uber die
A MFs

Ertrag der folgenden 10 Jahre (links, annualisiert) ~ === Shiller-KGV (rechts, invertiert) eeeee< Shiller-KGV (Durchschnitt)
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= Wer bei Bewertungen wie heute in den S&P 500 eingestiegen ist, hat in den folgenden zehn Jahren im Schnitt
nur wenig verdient, wenn nicht sogar verloren.

= Die Aktienkurse konnten zwar weiter steigen, doch im Vergangenheitsvergleich scheint das Risiko-Ertrags-
Profil von Aktien zurzeit wenig attraktiv.

Quellen: FactSet, S&P USA und Yale University Department of Economics. Monatsdaten vom 31. Januar 1928 bis zum 28. Juni 2024. Die Grafik zeigt die Wertentwicklung des
S&P 500 Price Index (annualisiert) in den zehn Jahren ab dem Berechnungszeitpunkt des Shiller-KGV. Durchschnitt des Shiller-KGV (CAPE Ratio) fiir den gesamten
Analysezeitraum. Shiller CAPE Ratio fiir die USA: KGV auf Basis durchschnittlicher inflationsbereinigter Gewinne der letzten zehn Jahre. Man kann nicht direkt in einen Index
investieren.

NUR FUR INSTITUTIONELLE UND PROFESSIONELLE INVESTOREN. 15 523437



* Short-Positionen verlieren anders als Long-Positionen an Wert, wenn der Basiswert zulegt.

Sektorgewichtungen
Ggl. dem MSCI World Index

Stand 30. Juni 2024

Aktien

Kommunikationsdienstleistungen

Informationstechnologie
Industrie
Finanzdienstleistungen
Konsumgebrauchsguiter
Gesundheit

Immobilien

Konsumverbrauchsguter

Portfolio (%) Benchmark (%)

Untergewichtung/Ubergewichtung (%)

I MFs

Energie

Grundstoffe

Versorger
ETFs' 43 - -3
Credits 12,1 - _ 12,1
Emerging-Market-Anleihen 1,8 - h 1,8
Mortgage-Backed Securities 4,5 - - 4,5
Asset-Backed Securities 0,1 - 0,1
Kasse 5,8 - _ 58
Absicherungspositionen* -3,0 - -3,0

Indexoptionen -3,0 - -3,0 :
US-Staatsanleihen 19,3 - _ 19,3
Sonstige? 3,3 - _ 3,3

! ETF-Positionen (bei mehr als drei sind nur die drei groBten angegeben): iShares Physical Gold ETC und VanEck Junior Gold Miners UCITS ETF.

2

,,Sonstige” bestehen aus (1) Wahrungsderivaten und/oder (2) Gegenpositionen fiir Derivate.

Der Global Industry Classification Standard (GICS®) wurde von MSCI, Inc. und S&P Global Market Intelligence Inc. (,,S&P Global Market Intelligence”) entwickelt und/oder ist deren ausschlieBliches Eigentum. GICS ist
eine Dienstleistungsmarke von MSCl und S&P Global Market Intelligence und wurde zur Verwendung durch MFS lizenziert. MFS wendet eine interne Klassifizierungsmethode auf Aktien und andere Anlagen an, die

nicht GICS-klassifiziert sind.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger. - MFS Meridian® Funds - Prudent Capital Fund

MPP-PODPK-17-Jul-24
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Landergewichtungen
Ggl. dem MSCI World Index

. Portfolio Benchmark Untergewichtung/ . - . o
Stand 30. Juni 2024 (%) (%) Ubergewichtung (%) Untergewichtung/Ubergewichtung (%)
Aktien Gesamt 51,7 100,0 -48,3 N
Europa ohne GroBbritannien 28,6 12,8 15,8
Frankreich 10,2 2,8 7,4 Europa ohne GroBbritannien 15,8
Deutschland 9,2 2,2 7,0 .
Niederlande 33 14 1,9 Nordamerika -62,5
Spanien 3.0 0.7 23 Emerging Markets
Italien 2,0 0,7 1,3
Schweiz 1,0 2,4 -1,4 Japan
Sonstige Lander” - 2,7 -2,7
Nordamerika 12,3 74,8 62,5 GrofBbritannien
USA 12,3 71,8 -59,5 Asien/Pazifikregion ohne
Sonstige Lander” - 3,0 -3,0 Japan
Emerging Markets 51 - 5,1 ETFs' h4,3
Sudkorea 3,6 - 3,6
Griechenland 0,8 - 0,8 Credits - 12.1
Brasilien 0.7 - 0.7 Emerging-Market-Anleihen 1,8
Japan 3,2 57 -2,5
GroBbritannien 2,5 3,8 1,3 Mortgage-Backed Securities l 4,5
Asien/Pazifikregion ohne Japan - 2,7 -2,7 Aceri-Baden) Seariies 0.1
Sonstige Lander” - 2,7 -2,7
ETFs' Gesamt 43 - 43 Kasse lss
Credlts- Gesamt e = e Absicherungspositionen* -3,0 1
Emerging-Market- G 18 18
Anleihen esamt ! B ’ ;
US-Staatsanleihen 19,3
Mortg_a_ge-Backed e 4,5 _ 4,5 l
Securities Sonstige? 33
AssetTBacked BasEri 0,1 _ 0,1
Securities
Kasse Gesamt 5,8 - 5,8 . ) . )
: * Short-Positionen verlieren anders als Long-Positionen an Wert, wenn der Basiswert
Absicherungs- Gesamt =0 - -3,0 zulegt
e * . .
positionen _ Lo e ) — Y " Das Portfolio enthélt keine Aktien aus den Industrielandern im Nahen Osten/Afrika
US-Staatsanleihen Gesamt 19,3 - 19,3 (0,2%) sowie aus folgenden Landern: Kanada 3,0%; Australien 1,9%; Danemark
Sonstige? Gesamt 3.3 = 3.3 1,0%; Schweden 0,8% und zehn weiteren Landern mit Gewichtungen unter 0,5%,

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger. - MFS Meridian® Funds - Prudent Capital Fund
MPP-PODPK-17-Jul-24

zusammen 1,9%.

! ETF-Positionen (bei mehr als drei sind nur die drei groBten angegeben): iShares
Physical Gold ETC und VanEck Junior Gold Miners UCITS ETF.
2 Sonstige” bestehen aus (1) Wahrungsderivaten und/oder (2) Gegenpositionen fiir

Derivate.
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10 grolite Aktienpositionen
Stand 30. Juni 2024 MFS

Marktkapitalisierung

Wertpapier Portfoliogewicht (%) Sektor (Mio. USD)
Alphabet Inc. 3,65 Kommunikationsdienstleistungen USA 2.255.199,15
Samsung Electronics 3,58 Informationstechnologie Sidkorea 399.176,60
Amadeus IT Group SA 3,03 Konsumgebrauchsglter Spanien 29.980,20
Booking Holdings Inc. 2,63 Konsumgebrauchsgiter USA 134.952,46
Euronext NV 2,49 Finanzdienstleistungen Frankreich 9.887,89
LEG Immobilien SE 2,44 Immobilien Deutschland 6.081,99
Edenred SE 2,33 Finanzdienstleistungen Frankreich 10.534,15
Knorr-Bremse AG 2,31 Industrie Deutschland 12.309,03
Heineken Holding NV 2,20 Konsumverbrauchsgiiter Niederlande 22.671,85
Scout24 SE 2,14 Kommunikationsdienstleistungen  Deutschland 5.718,87

Der Global Industry Classification Standard (GICS®) wurde von MSCI, Inc. und S&P Global Market Intelligence Inc. (,S&P Global Market Intelligence”) entwickelt und/oder ist
deren ausschliefliches Eigentum. GICS ist eine Dienstleistungsmarke von MSCI und S&P Global Market Intelligence und wurde zur Verwendung durch MFS lizenziert. MFS
wendet eine interne Klassifizierungsmethode auf Aktien und andere Anlagen an, die nicht GICS-klassifiziert sind.

NUR FUR INSTITUTIONELLE UND PROFESSIONELLE INVESTOREN. 18 3678926



Wesentliche Transaktionen (1. Januar bis 30. Juni 2024)

Umschichtungen im Aktienportfolio @
A \Fs

Erhohung der Gewichtung Transaktionsart
Deutsche Borse Finanzdienstleistungen Neuanlage
Edenred Finanzdienstleistungen Neuanlage
Samsung Electronics Informationstechnologie Zukauf
Euronext Finanzdienstleistungen Zukauf
Infrastrutture Wireless Italiane Kommunikationsdienstleistungen Zukauf

Verringerung der Gewichtung Sektor Transaktionsart

Auflosung der

Iberdrola Versorger Position
Kyocera Informationstechnologie Auflosgr.mg der
Position
Sonova Holdings Gesundheit Teilverkauf
Swiss Re Finanzdienstleistungen AUfIOSWg der
Position
LEG Immobilien Immobilien Teilverkauf

Der Global Industry Classification Standard (GICS®) wurde von MSCI, Inc. und S&P Global Market Intelligence Inc. (,S&P Global Market Intelligence”) entwickelt und/oder ist
deren ausschliefliches Eigentum. GICS ist eine Dienstleistungsmarke von MSCI und S&P Global Market Intelligence und wurde zur Verwendung durch MFS lizenziert. MFS
wendet eine interne Klassifizierungsmethode auf Aktien und andere Anlagen an, die nicht GICS-klassifiziert sind.

NUR FUR INSTITUTIONELLE UND PROFESSIONELLE INVESTOREN. 19 3678926



Portfolioeigenschaften

11TUSD-Anteile

I MFs

Fundamentaldaten' KGV (auf Sicht von 12 Monaten) ohne Unternehmen mit Verlusten 19,2 19,0
KBV 2,8 3.3
Langfristiges EPS-Wachstum (IBES)? 16,6% 14,9%
Gesamtkapitalrendite (3-Jahres-Durchschnitt) 12,3% 16,7%
Dividendenrendite 1,8% 1,8%

Risiko-Ertrags-Profil Beta 0,37 -

(5 Jahre] Standardabweichung 8,33 17,80
Sharpe Ratio 0,21 0,54
Partizipation an Marktaufschwiingen 39,30 -
Partizipation an Marktabschwiingen 43,52 -
Max. Drawdown (%)3 -20,51 -34,03
Gleitender 1-Jahres-Umschlag* 53% -

Portfolioumschlag . .
Gleitender 1-Jahres-Umschlag der Emittenten 33% -

Positionen Anzahl der Aktienpositionen 30 1.430

Prognosen sind keine Garantien.
! Gewichteter Durchschnitt.

2 Quelle: FactSet. Drawdowns auf Tagesdatenbasis. Die Phase mit dem gr6Bten Verlust (Maximum Drawdown) des Fonds begann am 4. September 2021 und endete am 27. September 2022. In dieser Zeit verlor die
Benchmark 22,80% (kumulierte Wertentwicklung). Beim MSCI World Index - Net Return begann der Zeitraum mit dem maximalen Verlust am 13. Februar 2020 und endete am 23. Mérz 2020. In dieser Zeit verlor der
Fonds 8,19%.

3 Fiir alle Wertpapiere mit Ausnahme der im Folgenden genannten werden Ratings der Agenturen Moody’s, Fitch und Standard & Poor’s herangezogen und folgendermaBen verwendet: Wenn alle drei Agenturen ein
Rating vergeben haben, gilt das mittlere Rating (das beste und das schlechteste Rating werden gestrichen). Wenn zwei der Agenturen ein Rating vergeben haben, gilt das schlechtere der beiden. Wenn keine der drei
Agenturen ein Rating vergeben hat, das Wertpapier aber von DBRS Morningstar bewertet wird, wird das Rating von DBRS Morningstar herangezogen. Wenn keine der vier Agenturen ein Rating vergeben hat, das
Wertpapier aber von der Kroll Bond Rating Agency (KBRA) bewertet wird, wird das Rating von KBRA herangezogen. Die Ratings werden auf der Skala von S&P und Fitch angegeben (zum Beispiel mit AAA). Alle Ratings
konnen sich andern. Sonstige Titel ohne Rating sind Anleihen, fiir die keine Agentur ein Rating vergeben hat. Der Fonds selbst hat kein Rating von irgendeiner Agentur.

* Nach US-Methode [min(Kaufe, Verkaufe)/durchschnittlicher Marktwert]; nach Luxemburger Methode [(Kaufe + Verkaufe) - (Zeichnungen + Riicknahmen)/durchschnittliches Gesamtnettovermégen] = 80%.

MFS hat die Benchmarkdaten des Datenanbieters oder dessen Berechnungsmethode nicht unabhangig verifiziert. Die Methode kann eine andere sein als die von MFS.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger. - MFS Meridian® Funds — Prudent Capital Fund
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Performance (nach MiFID-Il-Standard) ®
Wertentwicklung (%), Anteilsklasse ITUSD, 12-Monats-Gesamtertrége auf Basis des Fondspreises M FS
(Nettoinventarwert)

Bis 30. Juni 2020 Bis 30. Juni 2021 Bis 30. Juni 2022 Bis 30. Juni 2023 Bis 30. Juni 2024

Portfolio 8,58 8,29 -11,86 7,38 8,61

MSCI World Index (Net Div.) 2,84 39,04 -14,34 18,51 20,19

ICE BofA 0-3 Month U.S. Treasury Bill Index,

verknulpft mit voriger Benchmark ol R et e Dfe

Es ist zu erwarten, dass die Abweichung des Fonds von der Benchmark erheblich sein wird.

Auflegung der Anteilsklasse: 3. November 2016

Auflegung des Fonds: 3. November 2016

Die Wertentwicklung und die Kosten anderer Anteilsklassen kdnnen davon abweichen.

Die Performance der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Finanzinstrumente unterliegen stets Risiken. Der Wert einer Anlage
kann steigen oder fallen, sodass Sie Ihr urspriinglich investiertes Kapital moglicherweise nicht vollstandig zuriickerhalten. Anleger sollten die Risiken beriicksichtigen.
Zu ihnen zahlen unter anderem geringere Ertrage aufgrund von Veranderungen des Wechselkurses zwischen der Anlagewahrung und der Fondswahrung, falls diese
nicht identisch sind. In der gezeigten Performance wurden die laufenden Gebiihren sowie alle relevanten Kostenerstattungen und Zahlungsbefreiungen im jeweiligen
Betrachtungszeitraum beriicksichtigt. Bei allen Ergebnissen der Vergangenheit wird von einer Wiederanlage der Ausschiittungen innerhalb des Fonds und/oder der
Anteilsklasse ausgegangen.

Die EU-Finanzmarktrichtlinie (MiFID) reguliert Unternehmen, die Kundendienstleistungen im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten anbieten.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger. - MFS Meridian® Funds — Prudent Capital Fund
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Portfolioperformance Stand 30. Juni 2024

MFS Meridian® Funds - Prudent Capital Fund .
MFS

Performance (%): Durchschnittliche jahrliche Gesamtertrége der I11TUSD-Anteile

M Portfolio MSCI World Index (Net Div.) Auflegung der Anteilsklasse: 3. November 2016
M |CE BofA 0-3 Month U.S. T reasury Bill Index, verkniipft mit voriger Auflegung des Fonds: 3. November 2016
Benchmark Die Performance der Vergangenheit ist kein

verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse.
Finanzinstrumente unterliegen stets Risiken.
Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen,
sodass Sie Ihr urspriinglich investiertes Kapital
maglicherweise nicht vollstéandig zuriickerhalten.
12,07 11,78 11,75 Anleger sollten die Risiken berticksichtigen. Zu ihnen
8,61 zahlen unter anderem geringere Ertrage aufgrund
6,86 von Veranderungen des Wechselkurses zwischen der
S.41 3,86 1O =25 Anlagewahrung und der Fondswahrung, falls diese
2,14 2,33 0.93 < 1,65 2,67 2,63 1,34 nicht identisch sind. In der gezeigten Performance
- - I wurden die laufenden Gebiihren sowie alle relevanten
-0,21 Kostenerstattungen und Zahlungsbefreiungen im
jeweiligen Betrachtungszeitraum beriicksichtigt. Bei
allen Ergebnissen der Vergangenheit wird von einer
5Jahre 3Jahre 1Jahr Lfd. Jahr 2. Quartal 2024 Wiederanlage der Ausschiittungen innerhalb des Fonds

20,19

Seit Auflegung
(3. November 2016) und/oder der Anteilsklasse ausgegangen.
Zeitrdume unter einem Jahr sind nicht annualisiert.
Anteile der Anteilsklasse | sind nur fiir bestimmte
institutionelle Anleger verfiigbar.

Performance und Kosten anderer verfiigharer
- 46. 38. 64. Perzentil Anteilsklassen kdnnen sich hiervon unterscheiden.

Morningstar-Kategorie: USD Moderate Allocation

Quelle der Benchmark-Performance: SPAR, FactSet
Research Systems Inc.

Man kann nicht direkt in einen Index investieren. Die
Indexperformance weicht von unseren aktiv gemanagten

- 401/894 413/1.105 847/1.361 Platz/Fonds

2018 2019 2022 2023 Strategien ab, die risikoreicher sein konnen.
e Die Morningstar-Rankings unterscheiden sich abhangig

B MFS Meridian® Funds -

Prudent Capital Fund 14,96 0,37 14,09 11,53 2,08 -13,51 15,91 von der Anteilsklasse und basieren auf Ertrgen der

Vergangenheit, die keine Garantie fiir zukiinftige

MSCI World Index (Net Div.) 22,40 -8,71 27,67 15,90 21,82 -18,14 23,79 Ergebnisse sind.
M ICE BofA 0-3 Month U.S. © 2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die

Treasury Bill Index, verkniipft 1,11 2,08 2,60 1,08 0,16 1,53 5,10 hierin enthaltenen Informationen sind (1) Eigentum von

mit voriger Benchmark Morningstar und/oder seinen Contentprovidern, diirfen

(2) weder kopiert noch verbreitet werden, und es gibt (3)
keine Garantie, dass sie vollstandig, korrekt oder aktuell
sind. Weder Morningstar noch seine Contentprovider
ibernehmen die Verantwortung fiir Schaden oder
Verluste, die durch eine Nutzung dieser Informationen
entstehen.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger. - MFS Meridian® Funds — Prudent Capital Fund
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Annualized Return (%)

MFS Meridian® Funds — Prudent Capital Fund

Risikoadjustierte Performance, Stand 30. Juni 2024

5 Jahre
14.0
12.0 A
MSCIWorld Index (net div)
10.0
8.0
6.0
MFS Meridian Funds MFS Prudent Capital [1USD
4.0 f ' f '
WA | |
Morningstar EAA Fund USD Moderate Allocation
2.0
0.0
-2.0 2.0 6.0 10.0 14.0 18.0

Standard Deviation (%)

22.0

A MFs

7 Jahre

14.0
12.0
A
100 MSCIWorld Index (net div)
g
£
2 8.0
@
[
T
2 6.0 — - : —
i MFS Meridian Funds MFS Prudent Capital [1USD
E [ |
4.0
A
Morningstar EAA Fund USD Moderate Allocation
2.0
0.0
-2.0 2.0 6.0 10.0 14.0 18.0

Standard Deviation (%)

22.0

© 2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen sind (1) Eigentum von Morningstar und/oder seinen Contentprovidern, dirfen (2) weder kopiert noch
verbreitet werden, und es gibt (3) keine Garantie, dass sie vollstandig, korrekt oder aktuell sind. Weder Morningstar noch seine Contentprovider Gbernehmen die Verantwortung fiir Schaden

oder Verluste, die durch eine Nutzung dieser Informationen entstehen.
Quelle: Morningstar Direct. Quelle der Standardabweichung des Fonds: SPAR, FactSet Research Systems Inc.
Die Performance der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur zukiinftige Ergebnisse. Finanzinstrumente unterliegen stets Risiken. Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen,
sodass Sie lhr urspriinglich investiertes Kapital moglicherweise nicht vollstandig zuriickerhalten. Anleger sollten die Risiken bericksichtigen. Zu ihnen zdhlen unter anderem geringere

Ertrage aufgrund von Veranderungen des Wechselkurses zwischen der Anlagewahrung und der Fondswahrung, falls diese nicht identisch sind.

NUR FUR INSTITUTIONELLE UND PROFESSIONELLE INVESTOREN.
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Die Auswirkungen von Verlusten auf das Langfristergebnis
Drawdowns seit Auflegung bis zum 30. Juni 2024

— MFS Meridian Funds - Prudent Capital Fund - 11TUSD-Anteile (Drawdown)

— MSCI World Index - Net Return (Drawdown)

. Ve

-20

-25

Drawdown (%)

-30

-35

-40

-45

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

27. Januar 2018 bis

25. Dezember 2018

13. Februar 2020 bis
23. Marz 2020

5. Januar 2022 bis
12. Oktober 2022

V\.Ilerteptwmkl!mg wahrend der groften Markt- Benchmark Fonds Benchmark Fonds Benchmark Fonds
riickgdnge seit Auflegung des Fonds (USD)

Marktrtickgang (%) -18,71 -3,57 -34,03 -8,19 -26,12 -19,04
Erforderlicher Ertrag, um Break-even zu erreichen (%) 23,01 3,71 51,59 8,92 35,36 23,52

Quelle: FactSet.

Auflegung des MFS Meridian® Funds - Prudent Capital Fund: 3. November 2016.

Die Performance der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Finanzinstrumente unterliegen stets Risiken. Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen, sodass Sie lhr urspriinglich
investiertes Kapital moglicherweise nicht vollstandig zuriickerhalten. Anleger sollten die Risiken beriicksichtigen. Zu ihnen zahlen unter anderem geringere Ertrage aufgrund von Veranderungen des Wechselkurses
zwischen der Anlagewahrung und der Fondswahrung, falls diese nicht identisch sind.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger. - MFS Meridian® Funds — Prudent Capital Fund
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Fondsinformationen

MFS Meridian® Funds - Prudent Capital Fund ®
MFS

Anteilsklasse Wahrung Anteilsart Ausschittung avt\),:::;\l::ﬂi-g Hil G[s/ob]ijhren
Al EUR Fur Privatanleger Keine Nein L6366X208 LU1442549025 A2ANEB 1,92
Al USsD Fir Privatanleger Keine Nein L6366X190 LU1442548993 A2ANEA 1,92
A4 EUR Far Privatanleger Jahrlich Nein L6366H724 LU1529513373 A2DHBN 1,92

AH1 EUR Fur Privatanleger Keine Ja L6366X216 LU1442549298 A2ANEC 1,94
Cc1 usD Fur Privatanleger Keine Nein L6366X224 LU1442549371 A2ANED 2,67
n EUR Institutionell Keine Nein L6366X307 LU1442550114 A2ANEM 0,83
1 GBP Institutionell Keine Nein L6366X323 LU1442550387 A2ANEP 0,83
I usD Institutionell Keine Nein L6366X299 LU1442550031 A2ANEL 0,83
IH1 EUR Institutionell Keine Ja L6366X315 LU1442550205 A2ANEN 0,85

IHIR usD Institutionell Keine Ja L63678210 LU2022031830 A2PNZF 0,85
N1 USD Fir Privatanleger Keine Nein L6366X232 LU1442549454 A2ANEE 2,42
P1 EUR Fur Privatanleger Keine Nein L6368K550 LU1914596793 A2NIT1 1,92
P1 usD Fur Privatanleger Keine Nein L6368K535 LU1914596959 A2N9T3 1,92

PH1 EUR Fur Privatanleger Keine Ja L6368K543 LU1914596876 A2N9T2 1,95

w1 EUR Fir Privatanleger Keine Nein L6366X802 LU1761538575 A2JCKP 0,92

wi1 GBP Far Privatanleger Keine Nein L6366X257 LU1442549611 A2ANEG 0,92

w1 usD Fur Privatanleger Keine Nein L6366X240 LU1442549538 A2ANEF 0,92

WH1 EUR Fur Privatanleger Keine Ja L6366X273 LU1442549884 A2ANEJ 0,95

WH1 GBP Fir Privatanleger Keine Ja L6366X265 LU1442549702 A2ANEH 0,97

* Laufende Gebiihren p.a. in % des Nettovermdgens, auf Basis der Kosten im Halbjahreszeitraum bis zum 31. Juli oder im Jahreszeitraum bis zum 31. Januar. Wenn fiir eine Anteilsklasse keine Daten fiir den
Gesamtzeitraum vorliegen oder aufgrund der aktuellen Kosten eine Anpassung nétig ist, werden die laufenden Geblihren geschétzt. Die laufenden Gebiihren kdnnen sich von Jahr zu Jahr andern. Aktuelle
Angaben zu den Kosten finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) der jeweiligen Anteilsklasse.

Nicht alle Anteilsklassen sind in allen Léndern erhaltlich.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger. - MFS Meridian® Funds — Prudent Capital Fund
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Stand 30. Juni 2024

Kennzahlen des Anleihenportfolios @
A \Fs

Durchschnittliche Kreditqualitat
Anzahl der Emittenten

A
36

Sektoren Portfolioanteil (%) Duration (Jahre)
Anleihen gesamt 37,9 1,7
Unternehmensanleihen 14,0 2,6
Verbriefungen 4,6 3,4
US-Staatsanleihen 19,4 1,2

Treasuries 11,8 0,7

TIPS 7,6 1,9
Kreditqualitat (%) Portfolioanteil (%) US-Staatsanleihen Unternehmensanleihen Verbriefungen
AAA 0,1 0,0 0,0 0,1
AA 23,9 19,4 0,0 4,5
A 0,8 0,0 0,8 0,0
BBB 3,3 0,0 3,3 0,0
BB 4,3 0,0 4,3 0,0
B 3,0 0,0 3,0 0,0
CCC 2,5 0,0 2,5 0,0
C 0,2 0,0 0,2 0,0

Quelle: Bloomberg PORT. Portfolioeigenschaften auf Basis des Equivalent Exposure. Die Kennziffer misst, wie sich der Portfoliowert durch mogliche Kursanderungen direkt oder (bei
Derivaten) indirekt gehaltener Positionen entwickeln wiirde. Der Marktwert einer Position kann davon abweichen.

Gewichtete durchschnittliche Yield to Worst aller Portfoliopositionen ohne Geldmarkt und Derivate. Die Yield to Worst ist die jahrliche erwartete Rendite eines Portfolios unter
Beriicksichtigung von Riickkaufklauseln, vorzeitigen Riickzahlungen und anderen Faktoren, die sich auf den Cashflow der Anleihe auswirken kénnen, in der Annahme, dass die Anleihe
nicht ausfallt.

Die durchschnittliche Kreditqualitat (ACQR) ist der marktgewichtete Durchschnitt der Wertpapiere in den einzelnen Ratingklassen (bei linearer Skalierung). Fir alle Wertpapiere mit
Ausnahme der im Folgenden genannten werden Ratings der Agenturen Moody’s, Fitch und Standard & Poor’s herangezogen und folgendermaRen verwendet: Wenn alle drei Agenturen
ein Rating vergeben haben, gilt gegebenenfalls das Konsensrating, andernfalls das mittlere Rating. Wenn zwei der Agenturen ein Rating vergeben haben, gilt das schlechtere der beiden.
Wenn keine der drei Agenturen ein Rating vergeben hat, das Wertpapier aber von DBRS Morningstar bewertet wird, wird das Rating von DBRS Morningstar herangezogen. Wenn keine
der vier Agenturen ein Rating vergeben hat, das Wertpapier aber von der Kroll Bond Rating Agency (KBRA) bewertet wird, wird das Rating von KBRA herangezogen. Sonstige Titel ohne
Rating sind Anleihen, fir die keine Agentur ein Rating vergeben hat. Die Ratings werden auf der Skala von S&P und Fitch angegeben (zum Beispiel mit AAA). Alle Ratings konnen sich
andern. Der Fonds selbst hat kein Rating von irgendeiner Agentur. Die Kreditqualitat eines bestimmten Wertpapiers oder einer Gruppe von Wertpapieren gewahrleistet nicht die
Stabilitdt oder Sicherheit eines Gesamtportfolios. Die Ratings einzelner Emissionen/Emittenten dienen dazu, deren Kreditwiirdigkeit zu belegen, und reichen im Allgemeinen von AAA,
Aaa oder AAA (hochste) bis D, C oder D (niedrigste) fiir die Ratings von S&P, Moody’s und Fitch. Die Ratingmethode des Index kann davon abweichen.
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Aktien scheinen teuer
Erwartetes KGV des S&P 500 MFS

S&P 500: Erwartetes KGV

Erwartetes Durch- .
KGV =~ ochnitt + 1 Standardabweichung
26x
24y
22x
21.01x
20x
Bewertungs- Aktueller . LSS TALTE
Bedeutung Durchschnitt* bewertung
18 kennzahl Wert X
& (In Std.abw.)
L L n - — |Avg:16.51x P/E Erwartetes KGV 21,01 16,51 1,42
16x CAPE Shiller-KGV 34,94 27,72 1,18
Div. Yield Dividenden- 1,41% 1,98% 1,63
1dx rendite
Kurs-Buchwert-
P/B Verhaltnis 4,32 2,70 2,42
12 Kurs-Cashflow-
P/CF Verhaltnis 16,09 11,23 2,11
10x Gewinnrendite
EY Spread minus Anleihen- -16 Bp. 97 Bp. 0,53
rendite (Baa)
BX T T T T T T T T T T T T

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
29. September 1995 bis 28. Juni 2024 (Monatsdaten)

Quelle: FactSet (beide Grafiken). Monatsdaten: erwartetes KGV vom 29. September 1995 bis zum 28. Juni 2024 fiir die ndchsten 12 Monate; Shiller-KGV vom 29. Mérz 1994 bis zum 28.
Juni 2024; Dividendenrendite vom 29. Marz 1996 bis zum 28. Juni 2024; Kurs-Buchwert-Verhaltnis (KBV) vom 28. Februar 2001 bis zum 28. Juni 2024 fiir die letzten 12 Monate; Kurs-
Cashflow-Verhaltnis vom 30. November 1995 bis zum 28. Juni 2024 fiir die letzten 12 Monate; Gewinnrendite minus Anleihenrendite (Baa) vom 29. September 1995 bis zum 28. Juni
2024. Zur Berechnung dieser Kennzahl wird die Yield to Worst des Bloomberg US Aggregate Corporate (Baa) von der Gewinnrendite abgezogen. Die Gewinnrendite ist das Inverse des
fiir die nachsten zwolf Monate erwarteten KGV. Der Durchschnitt* ist der Mittelwert iber den angegebenen Zeitraum. Die Uber-/Unterbewertung (in Standardabweichungen) wird
berechnet, indem vom aktuellen Wert zunachst 1 Standardabweichung abgezogen wird. Das Ergebnis wird durch die Standardabweichung geteilt, bevor 1 addiert wird.

' Viele Kennzahlen zeigen hohe Bewertungen an
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Vielen Dank

Markus Hampel Sebastian Hesse Laura Neumann Jeroen Wolters
Managing Director — Germany Sr. Regional Consultant — Germany Regional Consultant — Germany Regional Consultant — Germany
MFS Investment Management MFS Investment Management MFS Investment Management MFS Investment Management

+49 (0)69 42 72 628-19 +49 (0)69 42 72 628-13 +49 (0)69 42 72 628-22 +49 (0)69 42 72 628-17

mhampel@mfs.com shesse@mfs.com Ineumann@mfs.com jwolters@mfs.com

Aufsichtsrechtliche Hinweise

Weitere Informationen, unter anderem zu den Risiken und Kosten des Fonds, finden Sie im Verkaufsprospekt. Weitere Informationen erhalten Sie unter Tel. +352 464 010 600 (Luxemburg).
MFS Meridian® Funds ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Luxemburger Recht. MFS Investment Management Company (Lux) S.a r.l., der Investmentmanager des Fonds,
hat seinen Sitz in der Rue Albert Borschette 4, L-1246 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg (Unternehmensnr. B.76.467). Das Unternehmen und der Fonds wurden ordnungsgemal von der
CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier) in Luxemburg zugelassen.

MFS Meridian Funds kénnen in anderen Landern zum Vertrieb zugelassen sein oder auf eine Art vertrieben werden, die keine Vertriebszulassung erfordert.
MFS Meridian Funds sind in den USA und fiir US-Personen nicht erhaltlich.

Falls nicht anders angegeben, sind die hierin enthaltenen Logos sowie Produkt- und Dienstleistungsbezeichnungen Handelsmarken von MFS und den Tochtergesellschaften von MFS. In
manchen Landern sind sie auRerdem eingetragene Warenzeichen.

Die Fondsunterlagen (Verkaufsprospekt und Key Investor Information Documents (KIIDs)), die Satzung und die Finanzberichte erhalten Investoren kostenfrei in Papierform oder unter
meridian.mfs.com, bei den Geschéftsstellen der Zahlstelle, dem jeweiligen Vertreter ihres Landes oder ihrem Finanzintermediar.

Informationen zu Anlegerrechten sind in englischer und gegebenenfalls in lokaler Sprache unter meridian.mfs.com erhaltlich.

MFS Investment Management Company (Lux) S.a r.l. kann beschlieRen, den Vertrieb dieses Fonds in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften einzustellen.

MFS Investment Management Company (Lux) S.ar.l.

Diese Prasentation darf nur in Deutschland, Osterreich und der Schweiz eingesetzt werden.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN. Nicht fiir Privatanleger.
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