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Anlage 2
Mistrade Regelung

Die Parteien sind sich bewusst, dass ein Handel nur bei markigerechten Preisbildungen und ordnungs-
gemaler Funklionsweise des Handels maglich ist. Dies vorausgeschicki, vereinbaren die Partaien sin
vartragliches Aufhebungsrecht fiir den Fall der Bildung nicht marktgerachtar Proize sowis wegean Teh-
lender Ordnungsmaligkeit des Handels (nachiolgend *Mistrades®),

§1 Aufhebung von Geschiften — wegen Vorliegens nicht marktgerechtar Preise:

1) Die Partaien vereinbaren ein vertragliches Aufhebungsrecht fir den Fall, dass der versinbarte

Preis, unter Berlcksichtigung einer evil. Ausschittung, arheblich vem marktgerechten Preis ab-
weicht,

Unter der Voraussetzung des Vorliegens einer erheblichen Preisabweichung nach Abs. 2 wird
ein Verirag dann aufgehoben, wenn eine der Partelen (die "meidende Partel”) die Aufhebung
gegenilber der anderen Partel form- und fristgeman nach § 3 verlangl,

Die fehlerhalte Eingabe des Volumens stellt keinen hinreichenden Aufhebungsgrund dar
2] Die Preisabweichung ist dann erheblich, wenn sie die folgenden Schwellenwerte Oberschreitet:

a) Bei Geschiftzabschitissen in stiicknotisrten Wartpapieren;

(1) bei ginem marktiiblichen Preis des Wertpapiers >0,50 € muss die Abwelchung — ausge-
hend vom marktiiblichen Preis — mindestens 10 % oder 1,00 € betragen,

(2} bei einem markiiiblichan Preis des Wertpapiers <=0,50 € muss die Abweichung — aus-
gehend vom markliblichen Preis — mindestens 20 % betragen. Diese Schwalie gilt nichi,
wenn eine Abwelchung vom marktiiblichen Prais von mehr als 0,10 € vorliegt.

Bei Geschaften, bei denen das Produkt aus der Anzahl der gehandelten Wertpaplere und der
Differenz zwischen gehandeltem Preis und Referenzpreis EUR 20,000 Ubersteigl, halbieren sich
die Preisabweichungen und erforderlichen Schwellen unter Ziffer 2 a).

b} Bel Geschéftsabschlissen in Wertpapiaren, die in Prozent notiert werden: Wenn der Refe-
renzpreis und der beanstandele Preis um mehr als 1 Prozentpunkt voneinandar abweichen.

3)  Als Referenzpreis gilt der Durchschnittspreis der letzten drei vor dem Geschatt in dem fragli-
chen Wartpapier an elner Refarenzsielle wirksam zustande gekommenen Ceschifte desselban
Handelstages. Referenzsielle ist die Heimalbérse des jewelligen Wertpapiars, aulierhalb der
Handelszaiten der Helmatborse die Birse Minchen (Best-Preis-Prinzip). Ist kaln Referenzprais
zu ermittaln oder wurden die zuvor zustande gekommenen Veriragsabschliisse an der Refe-

renzstelle aufgehoben oder stomiert, so werden die auf den Mistrade folgenden drei Quotes der
Rofornnzotolla harangazngen

4)  Ist nach dem Vorstehenden kein Durchschnittspreis zu ermitteln oder bestehen Zweifal, ob der
so ermitielle Durchschnittspreis den fairen Marktverhéltnissen entspricht, so benennt Baader aus
dem Kreis der Borsenteilnehmer an der Frankfurter Wertpapierbdrse, die nicht an dem Vertrags-
schiuss beteiligt sind, zwei fachkundige Personen (Chafhandler), welche jawails ainen Marktpreis
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oder die Mitte des Kaufs- und Verkaufspreises fir das betroffene Wertpapier nennen, Das rech-
nerische Mittel dieser Preise wird dem Marktpreis zugrunde gelegt. Die Durchfiibrung des Chef-
handlerverfahrans und dessen Ergebnisse sind dem Intermedidr aufl Verlangen unverziiglich
nachzuweisen und zu belegen.

§2 Aufhebung von Geschiiften — wegen fehlender Ordnungsmifigkait des Handels:

Dia Parteion vereinbaren darlber hinaus ein verragliches Aufhebungsrecht fiir den Fall, dass Ge-
schafte nicht den Erfordernissen eines ordnungsgemalien Handels entsprechen.

Danach kiinnen die Parteien wechselseitig die Aufhebung von Geschaften verangen, wenn die mel-
dende Partei nach Mafigabe der folgenden Regelungen die Aufhebung gegeniiber der anderen Ver-
tragspartel form- und frisigemall nach § 3 erklart und sine der nachfolgenden Fallgruppen vorliegt:

1) Geschéfte, die auf elnem Fahler im technischan System haruhen;

2} Geschafte, fir die ein Ereignis zu einer Léschung einer bestehanden Order fuhit, welche nicht
oder fehlerhaft umgesetz wurde;

3)  Geschafte, die auberhalb der festgslegten Handelszeit zustande gekommen sind; oder

4)  Geschéfte, die Infolge einer nicht schuldhatten Unkenntnis einer der beiden Parteien iber Kapi-
talmabnahmen, Liquidationen oder Verschmelzungen elne Belleferung unmoglich machen.

5)  Bei Fonds pder ETF-Antallen ist von einem nicht ordnungsgeméfien Handel auszugehen, wann
insbesondera;

a} die Fondsgeselschaft bew. der Emittent die Ricknabme oder Ausgabe von Anteilen einge-
stellt hat, oder

b) die Geschatte in der Zeit zwischen der letzten regulren Riicknahme- oder Ausgabemaglich-
keit des Fonds und dem Handelsende des Borsentages stattgefunden haben, an dem Baader

den Intermediar iber die Aussetzung der Riicknahme oder Ausgabe von Anteilen inforrmiearl
hat.

Von einem nicht ordnungsgemafon Handel nach Ziffer 5) ist fermer insbesondere auch dann aue-
zugehen, wenn die zuriicknehmende bzw. verkaufende Partei vom Umstand der Einstellung der

Ricknahme bzw. der Einstellung der Ausgabe von Anteilen erst nach Ablauf der Fristen nach §
3 Kanntnis erfangl.

)  Bel Anleihen ist von einem nicht ordnungsgemaien Handel auszugehen, wenn sich dis der
Stilckzinsherachnung zugrundeliegenden Stammdaten an den Bérsen von denen am Sekundérn-
markt unferscheiden.

§3 Form und Frist der Msldung

1) Die Meldung Ober das Verangen zur Aufhebung von Geschaftsabschliissen kann nur an ainem
Handelstag und nur von den Handelspartnem selbst gegenuber dem jeweils anderan Handels-
partner erfolgen.

Z) Im Falle ainar Maldung nach § 1 (Aufhebung von Geschiiften — wegen Vorlisgens nicht marktge-
rechter Preise) hat die Meldung unverziiglich, aber bis spatestens 2 Stunden nach den beanstan-
deten Geschaftsabschlissen des gleichen Handelstagas zu erfolgen.

Sollte eine Anlragstellung aufgrund einer nachweislichen Stéirung in den technischen Systemen
des Antragstellers oder aufgrund héherer Gewall nicht unverziiglich maglich sein, so kann die

Meldung unverziiglich nach Wegfall der Hinderungsgriinde, spatestans jedoch bis 10:00 Uhr
das nichsten Handelstages edalgen.
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Bei Geschaftsabschliissen, bei denen die Gesamtbelastung {Anzahl dar gehandelten Papiere
multipliziert mit der Differenz zwischen gehandellem Prais und Referenzpreis) {iber EUR
20.000,00 betragl, hat die Meldung des Mistrades ebanfalls bis spatestens 10:00 Uhr des
nacheten Handelstages zu erfolgen,

Werden die Griinde nach § 1 oder § 2 erst nach Ende der dblichen Handelszeit (17.30 MEZ)
bekannt, geniigt ebenfalls sine Meldung bis 10:00 Uhr des nachsten Handelslages nach Be-
kanntwerden der Umsténde.

3} Die Meldung erfolgl zundchst telefonisch ader per E-Mail. Unverziiglich danach hat die meldends

Partel eine schrifliche Bestatigung nebst Begrindung des Aufhebungsverangens an die andere
Parlel par Telefax oder E-Mail zu (ibersenden,

4} Die schriftliche Bastatigung muss mindestens die folgenden Informationen enthalten:

a) Im Falle von § 1: Wertpapier, Anzahl und Ausschlusszelipunki der betroffenen Geschafte mit
demn jewells gehandelten Valumen und den jeweils gehandelten Preisen, Angaben zur Be-
rechnung des marktiblichen Preises und die Begrindung, warum sine fehlerhafte Praisfest-
stellung oder aine Unmaglichkeit der Erftllung vorliegt,

b Im Falle von § 2: Wertpapier, Anzahl und Ausschlusszeitpunkt der betroffenan Gaschafte mit
dam jeweils gehandealten Volumen und den joweils gehandelten Preisen, Begrindung, warum
aine feblende Ordnungsmatigkeit des Handels oder eine Unmoglichkeil der Erfiillung verliegt.

§ 4 Anwendungsbereich

1} Won dieser Regelung ausgeschlossen sind Geschaftsabschliisse, bei denen die Anzahlf Nominale
der gehandelien Papiere (Aktian, ETFs, Fonds und Rentan,) multiplizier mit der Differenz zwischen
dem gehandelten Preis und dem Referenzpreis unter EUR 250,00 liegt (Mindestschaden). Unter-
halb dieses Betrages liegende Geschéfte sind verbindiich,

Wenn Anhalispunkte dafiir vorliegen, dass durch die Ertsilung mehrarer entsprechender Auftrage
vom der aus der fehlerhaften Preisfeststeliung beginstigten Partei oder ihres/hrer Auflraggeber(s)
die Bchadensumme je Einzelaufirag bewusst reduzlert wird, werden fiir die Ermittlung der mai-
geblichen Schadensumma die einzeinen Geschifte zusammengerechnet ("Missbrauch der Mist-
rade-Regelung"” durch treuwldriges Unterlaufen der Schadenssumme). Hierbei ist insbesanders
die Anzahl und Haufigkeit der erfolgten Geschafisabschliisse in enger zeillicher Abfolge durch die
andere Partei bzw. aines nder mehrerer ihree/ihrer Auftraggebert(z), das Valumen des jawailigan
Geschaftsabschlusses odar eine entsprachende Limitisrung des jeweiligen Geschaftsaufirages zu
bertcksichtigen. Die vorstehende Regelung umfasst nicht nur die Geschifte in einer Wertpapler-
kennnummer durch eine Partei, sondem alle Weripapiergeschafte aut denselben Basiswerl, Die
Nachweispflicht obliegt der meidenden Partel. Die aus der fehlerhaften Preisfeststellung begiins-
ligte Partei wird jedoch auf Verlangen der meldenden Partei alle Informationen — aush inresfihrer
Aufiraggeber(s) — unter Wahrung des Bankgeheimnisses, z.8. durch Anonymisierung dber eing
Kuhdennummer, zur Verfiigung stellen, die dem Nachweis des treuwidrigen Untetlaufens der
Schadenssumme dienen kimnen, sowelt die meldende Partei ihr ihre Anhaltspunicte filr den Mias-
brauch der Mistrade-Regelung nachgewiesen hat,

2) § 122 BGB ist analog anzuwenden,

Salte 11 von 11

Classification ; Internal



